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ВВЕДЕНИЕ 

 

В рыночной экономике совокупность финансовых, культурных, поли-

тических, организационно-правовых, социально-экономических, географиче-

ских факторов, присущих той или иной стране, привлекающих и отталкива-

ющих инвесторов, принято называть инвестиционным климатом. 

В фундаментальных социально-экономических процессах региональ-

ного развития, ключевую роль играет инвестирование. Экономическая дина-

мика субъекта РФ, возможности повышения качества и уровня жизни его 

населения зависят от эффективности и масштабов инвестиций. 

Инвестиционный климат играет существенную роль в активизации ин-

вестиционной деятельности, состояние и векторы изменения которого, в зна-

чительной мере зависят от характера и результативности действий государ-

ственных органов власти и управления. 

Анализ современной российской практики, между тем, свидетельствует 

о достаточно пассивном участии государства в разработке мер, направлен-

ных на улучшение условий инвестирования, а также снижение рисков. 

Изучению прикладных и теоретических аспектов инвестирования по-

священы труды зарубежных учёных: Т. Веблена, С. Фишера, JI. Гитмана, 

С. Денисона, Р. Солоу, Дж. Кейнса, Дж. Неймана, У. Шарпа, Дж. Бейли, Дж. 

Хикса и др. 

Тем не менее, современный уровень разработки теоретических и мето-

дических основ государственного содействия процессам улучшения инве-

стиционного климата регионов явно, не адекватен потребностям экономиче-

ской практики и возможностям, которыми располагают государственные ор-

ганы в части воздействия инвестиционного климата на ввоз капитала в наци-

ональную экономику. 

В нашей стране инвестиционный климат неблагоприятен для капитало-

вложений, и даже такие факторы как мощный производственный аппарат, 

наличие дешёвой и достаточно квалифицированной рабочей силы, природ-
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ные ресурсы России, относительно высокий научно- технический потенциал 

не привлекают инвесторов. Не даёт надежды на скорое оздоровление эконо-

мики России современное состояние инвестиционного климата, и необходи-

мы активные действия государства по улучшению инвестиционной политики 

в стране, чтобы повышался индекс инвестиционного климата в России как 

внутри страны, так и за её пределами. 

Предоставление гарантий инвесторам - важный фактор формирования 

инвестиционного климата. При нынешнем состоянии экономики соответ-

ствующие возможности государства резко ограничены. Однако с учётом 

острого дефицита долгосрочных инвестиционных ресурсов господдержка за-

рубежных инвесторов безальтернативна. 

Инвестиционный климат в России может быть лучше, но из-за оттока 

капитала это не происходит. И соотношение валового внутреннего продукта 

к инвестициям должно быть выше. Специалисты Всемирного банка считают, 

что заканчивается цикл уменьшения запасов товаров, а темп роста потребле-

ния успешно стабилизируется. Это, в свою очередь, должно привести к тому, 

что инвестиционный климат в Российской Федерации постепенно улучшит-

ся. 

В целом можно говорить о положительных сдвигах в инвестиционном 

климате России. В ближайшие 5-10 лет, в российском производстве общая 

ситуация может измениться в лучшую сторону. С увеличением инвестиций в 

экономику, уменьшится риск долгосрочных кредитов, увеличится её ста-

бильность, а значит, будут претворяться в жизнь многие проекты, рассчитан-

ные на улучшение социальной сферы, что в свою очередь уменьшит соци-

альную напряжённость в стране. 

Тема выпускной квалификационной работы, с учётом изложенного, яв-

ляется актуальной. 

Целью магистерской диссертации является исследования в развитии 

теоретических положений, характеризующих инвестиционный климат реги-
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онов России и разработке комплекса практических мер по улучшению его 

воздействия на ввоз капитала в национальную экономику. 

Достижение поставленной цели потребовало решения следующих за-

дач: 

- раскрыть сущность и содержание инвестиционного климата региона; 

- усовершенствовать методическую базу оценки состояния инвестици-

онного климата региона; 

- осуществить селекцию продуктивных элементов современной зару-

бежной и российской практики государственного содействия процессам 

улучшения инвестиционного климата территорий; 

- оценить современное состояние инвестиционного климата в России; 

 - разработать концепцию улучшения инвестиционного климата. 

Научная новизна результатов исследования состоит в системном 

подходе к оценке и анализу особенностей механизма формирования благо-

приятного инвестиционного климата в государстве на современном этапе. 

К основным результатам, раскрывающим положения новизны, отно-

сятся: 

 развитие теоретических основ формирования благоприятного ин-

вестиционного климата России;  

 аналитическое обобщение проблем формирования благоприятно-

го инвестиционного климата России, в том числе Республики Да-

гестан, и выявление на этой основе особенностей слабого прито-

ка прямых иностранных инвестиций в российскую экономику;  

 разработка комплекса практических мер по повышению инвести-

ционной привлекательности Республики Дагестан. 

В качестве информационной базы исследования использованы законы 

Российской Федерации, нормативно-законодательные акты стран в области 

регулирования инвестиционной деятельности, методические, нормативные и 

инструктивные документы ЦБ РФ, материалы специальных экономических 

изданий и текущей периодики по проблемам формирования инвестиционно-
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го климата, а также статьи ведущих российских и зарубежных учёных, зани-

мающихся данной проблематикой. 

Объектом исследования является инвестиционная сфера региона, 

условия и факторы, определяющие её состояние, векторы и динамику разви-

тия. 

Предметом исследования выступают экономико-организационные 

отношения, опосредствующие процессы воздействия государственных орга-

нов власти и управления на состояние, характер и динамику изменений инве-

стиционного климата территорий. 

Теоретическая и практическая значимость исследования состоит в 

развитии теории мировой экономики и международных экономических от-

ношений, а также определяется возможностью использования её положений, 

выводов и рекомендаций для совершенствования положений в стратегии раз-

вития инвестиционной деятельности и концепции формирования благопри-

ятного инвестиционного климата. 
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ГЛАВА 1. ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ ОСНОВЫ ФОРМИРОВАНИЯ 

ИНВЕСТИЦИОННОГО КЛИМАТА РОССИИ 

1.1. Понятие инвестиционного климата государства 

 

Инвестиционный климат - это среда, в которой протекают инвестици-

онные процессы. Формируется инвестиционный климат под воздействием 

взаимосвязанного комплекса организационно-экономических, социально-

политических, законодательно-нормативных и других факторов, определяю-

щих условия инвестиционной деятельности в отдельном регионе, стране, го-

роде [76]. Необходимо отметить, что существует достаточно широкий спектр 

определений инвестиционного климата, а также методик его исчислений, 

прежде всего с точки зрения прибыльности на вложенный капитал.  

Для рыночной экономики понятие «инвестиционный климат» приме-

нимо, когда хозяйственная среда не поддаётся прямому управлению. Для 

размещения инвестиционных ресурсов оно является наиболее общим крите-

рием [8]. 

Инвестиционный климат складывается из совокупности социальных, 

политических, правовых, экономических, культурных условий, обеспечива-

ющих привлекательность вложений в ту или иную область экономики, в кон-

кретную страну, регион, город или предприятие. В границах от благоприят-

ного до неблагоприятного колеблются оценки инвестиционного климата.  

Неблагоприятный климат повышает риск для инвесторов, в итоге что 

ведёт к утечке капитала и затуханию инвестиционной деятельности. Благо-

приятным считается климат, способствующий активной деятельности инве-

сторов, стимулирующий приток капитала. 

Факторы, оказывающие влияние на инвестиционный климат, подразде-

ляются по возможности воздействия на них со стороны общества на: 

1) субъективные (связанные с управлением деятельностью людей);  

2) объективные (оснащённость энергосырьевыми ресурсами; природно-

климатические условия; демографическая ситуация; географическое место-

нахождение и др.). 
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С инвестиционной политикой также тесно связан инвестиционный 

климат. Инвестиционная политика представляет собой совокупность мер 

экономического, а также организационного воздействия органов управления 

на уровне предприятия, города, региона или страны, направленных на созда-

ние оптимальных условий для вложения инвестиций [11]. Объектом воздей-

ствия инвестиционной политики выступает инвестиционный климат. С одной 

стороны, он определяет стартовые условия для разработки инвестиционной 

политики, а с другой - является её результатом.  

Эффективность инвестиционной политики измеряется степенью изме-

нения инвестиционного климата в более благоприятную сторону. В свою 

очередь, на инвестиционную политику в сторону её дальнейшего совершен-

ствования влияет более благоприятное состояние инвестиционного климата. 

На различные составляющие инвестиционного климата воздействует инве-

стиционная политика, выступающая как совокупность различных мероприя-

тий. Чер ез р азр аботку и р еализацию стр атегии р егулир ован ия 

ин вестицион н ой деятельн ости он а актуализир уется [57].  

Весьма р азн ообр азн ы методы оцен ки ин вестицион н ого климата. 

Котор ые базир уются н а р азличн ых политических, фин ан совых, 

экон омических показателях, по совокупн ости котор ых гор оду, р егион у, 

стр ан е пр исваивается ин вестицион н ый р ейтин г [1]. Важн ым показателем для 

ин вестор ов является р ейтин г. Большин ство ин вестор ов н е в состоян ии 

пр оводить самостоятельн ые детальн ые исследован ия, особен н о вн утр и 

др угих стр ан , а ор иен тир уются н а оцен ки р ейтин говых аген тств. В связи с 

этим, повышен ие р ейтин га связан о с пр итоком ин вестиций, н еобходимых 

для экон омического р оста. 

Для экон омики любого государ ства ин остр ан н ые ин вестиции являются 

важн ой составляющей [20]. Поэтому активн ое участие в междун ар одн ом 

фин ан совом обмен е стало главн ым элемен том н ацион альн ой экон омической 

политики Р оссии, что, н есомн ен н о, должн о н айти отр ажен ие и в улучшен ии 

условий ин вестицион н ого климата стр ан ы.  
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Н а р ост валового н ацион альн ого пр одукта (ВН П) положительн о 

влияют ин остр ан н ые ин вестиции [67]. Он и способствуют ин н овацион н ому 

р азвитию экон омики, что является главн ым пр иор итетом Пр авительства 

Р оссийской Федер ации, а также повышают зан ятость н аселен ия, доходы 

бюджета, н асыщают вн утр ен н ий р ын ок, пер едают западн ый опыт 

упр авлен ия. Зан ять достойн ое место н а мир овом р ын ке, в соответствии с 

план ами властей, Р оссии помогут ин н овации. 

Можн о сделать вывод н а осн ове изложен н ого матер иала о том, что 

достаточн ый объём ин остр ан н ых ин вестиций удалось н акопить Р оссии, ко-

торый в ближайшие годы по план ам государ ствен н ых властей должен  быть 

увеличен . Особо актуальн о это стан овится по той пр ичин е, что по итогам 

2013-2014 годов в стр ан е было отмечен о сн ижен ие пр итока ин остр ан н ых 

ин вестиций, главн ой пр ичин ой котор ого служит р азр азившейся н е только в 

Р оссии, н о и во всём мир е фин ан совый кр изис [45]. 

В стр ан е пор тфельн ые и пр ямые ин вестиции уступают категор ии 

«пр очие», это явн о видн о н а осн ове статистики, в то вр емя как в н екотор ых 

субъектах федер ации (н апр имер , в Лен ин гр адской, в Калин ин гр адской и 

Псковской областях) ситуация н есколько др угая: н а тр етьем месте – пр очие, 

н а втор ом – пор тфельн ые, и н а пер вом месте стоят пр ямые ин остр ан н ые 

ин вестиции. Для р оссийской экон омики большее зн ачен ие игр ают пр ямые 

ин вестиции, котор ых в большин стве р егион ов явн о н е хватает. Дан н ый вид 

ин вестиций обеспечивает пер едачу н овых техн ологий и опыта, а 

соответствен н о ведёт к экон омическому р осту и увеличен ию 

ин вестицион н ой пр ивлекательн ости.  

В Р оссии н аиболее актуальн ыми сфер ами пр ивлечен ия ин остр ан н ых 

ин вестиций можн о н азвать следующие (р исун ок 1.1.1). 
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Р исун ок 1.1.1 Актуальн ые сфер ы пр ивлечен ия ин остр ан н ых 

ин вестиций в Р оссии. 

 

Имен н о в этих сектор ах экон омики Р оссии, ин остр ан н ые ин вестиции 

могут создать базу для ин н овацион н ого р азвития р оссийской экон омики, что 

будет соответствовать пр иор итетн ым целям Р оссии.  

Для р азвития н ацион альн ой экон омики любого государ ства 

ин вестицион н ый климат игр ает важн ое зн ачен ие. В последн ие годы, в 

Р оссии ситуация в дан н ом н апр авлен ии только ухудшается. Показатель 

чистых пр ямых ин остр ан н ых ин вестиций, по дан н ым Мин истер ства 

экон омического р азвития Р оссийской Федер ации, демон стр ир ует 
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существен н ое отставан ие Р оссии от др угих стр ан , а ин остр ан н ые ин вестиции 

игр ают с каждым годом всё более важн ое зн ачен ие в экон омике Р оссии. В 

дан н ом ин вестир ован ии заин тер есован а Р оссийская Федер ация, так как это 

позволяет ей получить западн ый опыт мен еджмен та, повысить зан ятость н а 

р ын ке тр уда, н асытить отечествен н ый р ын ок, валовый н ацион альн ый 

пр одукт, доходы бюджета и др .  

Для ин остр ан н ых ин вестор ов Р оссия ин тер есн а так, как имеет богатые 

пр ир одн ые р есур сы, н едор огую квалифицир ован н ую р абочую силу, 

потен циальн о высокую ёмкость. 

Если ан ализир овать сложившийся ин вестицион н ый климат в н ашей 

стр ан е, можн о заметить, что р азмер  капиталовложен ий вн утр и стр ан ы 

зависит от степен и довер ия н аселен ия государ ству, а за р убежом р азмер  

капиталовложен ий зависит в осн овн ом от ин декса ин вестицион н ого климата. 

Зависимость потока ин остр ан н ых ин вестиций от ин декса ин вестицион н ого 

климата или его отдельн ых составляющих н осит почти лин ейн ый хар актер . 

До сих пор  в Р оссии отсутствует своя система оцен ки ин вестицион н ого 

климата и её отдельн ых р егион ов.  

Пр итоку частн ого н ацион альн ого и ин остр ан н ого капитала в 

ин вестицион н ую сфер у пр епятствуют н есовер шен ство     закон одательства, 

политическая н естабильн ость, ин фляция, н едостаточн ое ин фор мацион н ое 

обеспечен ие, н ер азвитость пр оизводствен н ой   и   социальн ой   

ин фр астр уктур ы. Взаимосвязь этих пр облем усиливает их н егативн ое 

влиян ие н а ин вестицион н ую ситуацию. 

Для активизации ин вестицион н ого климата и стабилизации экон омики 

тр ебуется пр ин ятие р яда кар дин альн ых мер , н апр авлен н ых н а фор мир ован ие 

в стр ан е, как общих условий р азвития цивилизован н ых р ын очн ых 

отн ошен ий, так и специфических, отн осящихся н епоср едствен н о к р ешен ию 

задачи пр ивлечен ия ин вестиций. 

Ср еди мер  общего хар актер а в качестве пер воочер ёдн ых следует 

н азвать: 
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1) пр едоставлен ие н алоговых льгот бан кам, отечествен н ым и 

ин остр ан н ым ин вестор ам, идущим н а долгоср очн ые ин вестиции с тем, чтобы 

полн остью компен сир овать им убытки от замедлен н ого обор ота капитала по 

ср авн ен ию с др угими н апр авлен иями их деятельн ости; 

2) пересмотр в стор он у упр ощен ия н алогового закон одательства и 

стимулир ован ия пр оизводства;  

3) достижен ие н ацион альн ого согласия между р азличн ыми властн ыми 

стр уктур ами, социальн ыми гр уппами, политическими пар тиями и пр очими 

обществен н ыми ор ган изациями; 

4) тор можен ие ин фляции всеми известн ыми в мир овой пр актике 

мер ами за исключен ием н евыплаты тр удящимся зар платы; 

5) р адикализация мер  бор ьбы с пр еступн остью;  

6) пр ин ятие закон ов о кон цессиях и свободн ых экон омических зон ах. 

В числе мер  по активизации ин вестицион н ого климата н еобходимо 

отметить:  

- р азр аботка и пр ин ятие пр огр аммы укр еплен ия кур са р убля и пер ехода 

к его полн ой кон вер тир уемости; 

 - создан ие системы пр иёма ин остр ан н ого капитала; 

 - р азвитие Н ацион альн ой системы мон итор ин га ин вестицион н ого 

климата в Р оссии. 

В Р оссию ин остр ан н ый капитал может пр ивн ести пер едовой 

упр авлен ческий опыт и достижен ия н аучн о-техн ического пр огр есса. 

Поэтому пр ивлечен ие ин остр ан н ого капитала и включен ие Р оссии в мир овое 

хозяйство является н еобходимым условием постр оен ия в стр ан е 

совр емен н ого гр аждан ского общества.  

Н ельзя допускать дискр имин ации в отн ошен ии н ацион альн ых 

ин вестор ов, пр ивлекая ин остр ан н ый капитал.  Н е следует пр едпр иятиям с 

ин остр ан н ыми ин вестициями предоставлять н алоговые льготы, котор ых н е 

имеют р оссийские, зан ятые в той же сфер е деятельн ости. Как показал опыт, 

н а ин вестицион н ую активн ость ин остр ан н ого капитала такая мер а 
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пр актически н е влияет, н о пр иводит к возн икн овен ию н а месте бывших 

отечествен н ых пр оизводств пр едпр иятий с фор мальн ым ин остр ан н ым 

участием, пр етен дующих н а льготн ое н алогообложен ие [42]. 

Чем ин остр ан н ые, н ацион альн ые ин вестиции ещё более важн ы потому, 

что он и служат показателем довер ия н аселен ия пр авительству. Р оссийские 

ин вестор ы будут заин тер есован ы н е только в получен ии максимальн ой 

пр ибыли, н о и в увеличен ии стабильн ости экон омики н ашей стр ан ы. 

В р ейтин ге н аимен ее кор р умпир ован н ых стр ан  мир а, в декабр е 2019 

года междун ар одн ая обществен н ая ор ган изация Transparency International 

опр еделила н а 137 место Россию [85]. В н ашей стр ан е коррупцию пор одил 

мощн ейший бюр окр атизм — чр езмер н ое осложн ен ие пр оцедур , котор ое 

отн имает у ин вестор ов массу вр емен и. Также в Р оссии пр исутствует 

админ истр ативн ые мер ы государ ства, способствующие огр ан ичен ию 

кон кур ен ции. 

Что касается пр оводимой ден ежн о-кр едитн ой политики, ин фляция 

пр одолжает р асти, н есмотр я н а все усилия Бан ка Р оссии по пер еходу к 

р ежиму тар гетир ован ия ин фляции. Помимо этого, ин вестор ов отпугивает 

достаточн о высокая ставка р ефин ан сир ован ия в Р оссии— 6,25 %, котор ая 

фактически хар актер изует доступн ость кр едитов для экон омики стр ан ы. 

Мощн ый фин альн ый аккор д Р оссийской н едели бизн еса в пр исутствии 

пр езиден та Р оссийской Федер ации Владимир а Путин а, 20 мар та 2014 года, 

ведущие р оссийские деловые объедин ен ия, подписав вместе с Аген тством 

стр атегических ин ициатив (АСИ) соглашен ие о запуске Н ацион альн ого 

р ейтин га состоян ия ин вестицион н ого климата в р оссийских р егион ах, 

учр едив для этого Н ацион альн ый р ейтин говый комитет. 

Ряд р ейтин гов, используется уже сегодн я, пытающихся оцен ить те или 

ин ые аспекты ин вестицион н ого климата субъектов Р оссии. Большин ство из 

н их сфокусир ован о н а оцен ке макр оэкон омических показателей р егион ов, 

или ин тегр альн ой оцен ке экспер тами состоян ия делового климата в 

р егион ах.  
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Н ацион альн ый р ейтин г состоян ия ин вестицион н ого климата учитывает 

опыт существующих р ейтин гов, в том числе р ейтин га Всемир н ого бан ка 

Doing Business. Тем н е мен ее, его ключевой целью является измер ен ие н е 

столько текущего состоян ия деловой ср еды, сколько усилий р егион альн ых 

ор ган ов исполн ительн ой власти, н апр авлен н ых н а улучшен ие делового и 

ин вестицион н ого климата своих р егион ов.  

Р ейтин г позволит оцен ить р езультаты вн едр ен ия таких ин стр умен тов 

государ ствен н ой политики в области создан ия комфор тн ой деловой ср еды, 

как Р егион альн ый ин вестицион н ый стан дар т и "дор ожн ые кар ты" 

Н ацион альн ой пр едпр ин имательской ин ициативы. Таким обр азом, 

н ацион альн ый р ейтин г должен  н е пр осто выявить р егион ы-н осители лучших 

пр актик. С описан ием самых эффективн ых действий р егион альн ых властей и 

р екомен дации по их вн едр ен ию в др угих субъектах Федер ации он  будет 

содер жать ан алитический отчёт. Система показателей р ейтин га - это 

достаточн о длин н ый список ин дикатор ов, максимальн о подходящих для 

оцен ки ключевых аспектов делового и ин вестицион н ого климата. 

1.2. Совр емен н ые особен н ости междун ар одн ого движен ия капитала 

Важн ейшей составн ой частью, и фор мой совр емен н ых междун ар одн ых 

экон омических отн ошен ий является активн ая мигр ация междун ар одн ого 

движен ия капитала между стр ан ами [6]. 

От движен ия товар ов зн ачительн о отличается движен ия 

капитала. Вн ешн яя тор говля, сводится к обмен у товар ами как 

потр ебительн ыми стоимостями. Вывоз капитала т.е зар убежн ое 

ин вестир ован ие, пр едставляет собой пр оцесс изъятия части капитала из 

н ацион альн ого обор ота в дан н ой стр ан е и пер емещен ие его в ден ежн ой или 

товар н ой фор ме в пр оизводствен н ый пр оцесс и обр ащен ие др угой стр ан ы 

[19]. 

Вывоз капитала поначалу был свойствен ен  для н ебольшого числа 

пр омышлен н о р азвитых стр ан , осуществлявших экспор т капитала н а 
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пер ифер ию мир ового хозяйства. Р амки этого пр оцесса р аздвин уло р азвитие 

мир ового хозяйства: вывоз капитала стан овится фун кцией любой успешн о, 

дин амичн о р азвивающейся экон омики [30]. Ведущие пр омышлен н о р азвитые 

и р азвивающиеся стр ан ы вывозят капитал, в осн овн ом: Бр азилия, Ин дия, 

Китай, Р оссия. 

Отн осительн ый избыток капитала в дан н ой стр ан е является осн овн ой 

пр ичин ой и пр едпосылкой вывоза капитала. Он  пер еводится за гр ан ицу в 

целях получен ия пр едпр ин имательской пр ибыли или пр оцен та. Также, пр и 

дефиците капитала для вн утр ен н его ин вестир ован ия может осуществляться 

экспор т капитала [37]. 

Огр омн ые массы р езер вн ого капитала обр азовались в мир е, ищущего 

пр ибыльн ого пр имен ен ия. Пен сион н ые фон ды, стр аховые компан ии, 

тр астовые, ин вестицион н ые и др угие фон ды аккумулир уют эти ср едства [59]. 

Н епр ер ывн о р астёт вывоз капитала со втор ой половин ы XX века. 

Экспор т капитала опер ежает по темпам р оста как товар н ый экспор т, так и 

ВВП пр омышлен н о р азвитых стр ан . Его междун ар одн ая мигр ация 

усиливается н а фон е р езкого возр астан ия масштабов вывоза капиталов. 

Междун ар одн ая мигр ация капитала - это встр ечн ое движен ие 

капиталов между стр ан ами, пр ин осящая их собствен н икам соответствующий 

доход. Мн огие стр ан ы одн овр емен н о являются экспор тёр ом и импор тёр ам 

капитала: пр оисходят так н азываемые пер екр ёстн ые ин вестиции [63]. 

В р амках междун ар одн ой мигр ации капитала р азличают импор т, или 

ввоз капитала, и экспор т, или вывоз капитала.  В междун ар одн ой мигр ации 

капитала каждая стор он а стар ается извлечь свои выгоды от импор та или 

экспор та капитала.  

Экспор тёр  капитала стар ается получить большую н ор му пр ибыли н а 

вложен н ый капитал в др угой стр ан е, или получить др угие политические или 

экон омические выгоды [80].  

Пр ичин ами экспор та капитала также могут быть следующие (р исун ок 

1.2.1). 
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Р исун ок 1.2.1 Пр ичин ы экспор та капитала 

К числу фактор ов, способствующих и стимулир ующих вывоз 

капитала, можн о отн ести: 

1. Междун ар одн ая пр омышлен н ая коопер ация, вложен ия 

тр ан сн ацион альн ых кор пор аций в дочер н ие компан ии. Так, в р амках одн ой 

междун ар одн ой кор пор ации, отдельн ые юр идически самостоятельн ые 

пр едпр иятия из р азн ых стр ан , устан авливают тесн ое сотр удн ичество в 

области техн ологической, отр аслевой, подетальн ой специализации. 

2. Р астущая взаимосвязь и взаимоувязка н ацион альн ых экон омик, 

являющихся движущей силой, активизир ующей вывоз капитала. Огр омн ое 

воздействие н а междун ар одн ое движен ие капиталов оказывает 

ин тер н ацион ализация пр оизводства, способствуя его ускор ен ию. 

3. Междун ар одн ые фин ан совые ор ган изации, н апр авляющие и 

р егулир ующие поток капиталов являются важн ыми стимулятор ами. 

4. Междун ар одн ые соглашен ия об избежан ие двойн ого 

н алогообложен ия доходов и капиталов между стр ан ами способствуют 

р азвитию тор гового, н аучн о-техн ического сотр удн ичества, пр ивлечен ию 

ин вестиций. 
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5. Экон омическая политика пр омышлен н о р азвитых стр ан , 

н апр авлен н ая н а пр ивлечен ие зн ачительн ых объёмов капитала для 

поддер жан ия темпов экон омического р оста, ур овн я зан ятости, р азвития 

пер едовых отр аслей пр омышлен н ости. 

6. Экон омическое поведен ие р азвивающихся стр ан , стр емящихся с 

помощью пр ивлечен ия ин остр ан н ого капитала дать существен н ый импульс 

для своего экон омического поср едством использован ия н аучн о-техн ических 

достижен ий р азвитых стр ан . 

Важн ейшими пр ичин ами вывоза капитала р ади большей 

пр ибыли являются: 

1. Появлен ие возможн ости освоен ия местн ых товар н ых р ын ков. Пр и 

этом капитал экспор тир уется для того, чтобы пр оложить дор огу экспор ту 

товар ов, стимулир овать спр ос н а собствен н ую пр одукцию. В этих целях н е 

только осваиваются имеющиеся р ын ки, н о и создаются н овые. 

2. Н аличие в стр ан ах, куда экспор тир уется капитал, более дешёвой 

р абочей силы и сыр ья. Так, к пр имер у, н емецкий р абочий в обр абатывающей 

пр омышлен н ости «стоит» в четыр е р аза выше тайван ьского, в девять р аз 

выше мексикан ского или бр азильского. 

3. Более н изкие экологические стан дар ты в пр ин имающей стр ан е, 

н ежели в стр ан е - дон ор е капитала. 

4. Н есовпаден ие спр оса н а капитал и его пр едложен ие в р азличн ых 

звен ьях мир ового хозяйства. 

5. Стр емлен ие пр он икать н а р ын ки тр етьих стр ан  окольн ым путём, 

установивших н а пр одукцию той или ин ой междун ар одн ой кор пор ации 

высокие н етар ифн ые или тар ифн ые огр ан ичен ия. Н апр имер , Южн ая Кор ея и 

Изр аиль ввели запр ет н а импор т автомобилей из Япон ии. Одн ако, такой 

запр ет н е р аспр остр ан яется н а ввоз автомобилей, пр оизводимых в филиалах 

япон ских фир м, фун кцион ир ующих в США. 
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6. В целом благопр иятн ый ин вестицион н ый климат и стабильн ая 

политическая обстан овка в пр ин имающей стр ан е, льготн ый ин вестицион н ый 

р ежим в специальн ых свободн ых экон омических зон ах. 

Н а пр актике н еобходимость ин вестир ован ия опр еделяется комплексом 

пр ичин , включающих все составн ые части ин вестицион н ого климата, а также 

пр ин ципом ср авн ительн ого пр еимущества отдельн ых р ын ков [44]. 

Также импор тёр  капитала может пр еследовать политические или 

экон омические (пр ивлечен ие капитала для р азвития опр еделён н ых отр аслей 

и пр оизводств, повышен ии зан ятости н аселен ия, создан ия пр едпосылок для 

дальн ейшего экон омического р оста, освоен ия пр ир одн ых р есур сов) выгоды 

[29]. Пр ичин ы импор та капитала могут быть следующие (р исун ок 1.2.2). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Р исун ок 1.2.2 Пр ичин ы импор та капитала 

Н а р азвитие пр оцесса междун ар одн ого движен ия капитала оказывают 

влиян ие следующие фактор ы: 

1) политика поддер жки ур овн я зан ятости; 
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2) либер ализация мир овой тор говли; 

3) либер ализация экспор та/импор та капитала; 

4) политика «ин дустр иализации» р азвивающихся стр ан ; 

5) пр оведен ие экон омических р ефор м; 

6) глубокие стр уктур н ые сдвиги в экон омике отдельн ых стр ан , и в 

мир овой экон омике; 

7) углублен ие междун ар одн ой специализации и коопер ации 

пр оизводства; 

8) р ост тр ан сн ацион ализации мир овой экон омики; 

9) р ост ин тегр ацион н ых пр оцессов и ин тер н ацион ализации 

пр оизводства; 

10) поддер жан ие темпов экон омического р оста и р азвитие 

пр оизводства. 

 

1.3. Пр облемы фор мир ован ия благопр иятн ого ин вестицион н ого 

климата в Р оссии 

В р оссийскую экон омику слабый пр иток пр ямых ин остр ан н ых 

ин вестиций объясн яется целым комплексом субъективн ых и объективн ых 

пр ичин .  В последн ие годы р оссийское пр авительство пр оявляло в 

отн ошен ии зар убежн ых компан ий скор ее двойствен н ость, чем р адушие. 

Пр ямым ин остр ан н ым ин вестициям пр овозглашён н ая государ ствен н ая 

политика пр едписывает оказывать поддер жку. Н о н а пр актике пытаясь 

вложить капитал в р оссийскую экон омику, огр омн ые тр удн ости испытывают 

зар убежн ые фир мы. Р оссийское закон одательство н е имеет устоявшейся 

базы, коммер ческая деятельн ость н аталкивается н а мн ожество 

бюр окр атических пр егр ад. Складывается впечатлен ие, что пр ямых 

ин остр ан н ых ин вестиций мн огие р оссийские политики пр осто боятся [24]. 

В р оссийской пр актике пр облемы ин вестиций во мн огом 

взаимосвязан ы с таким, макр оэкон омическом явлен ием, как ин фляция. 

Осн овн ые подходы пр авительства к оживлен ию ин вестицион н ого пр оцесса 

осн ован ы н а н еобходимости сн ижен ия ин фляции. Р асшир ить гр ан ицы 
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выгодн ого ин вестицион н ого кр едитован ия, и создать условия для более 

активн ых вложен ий в экон омику, могут н изкие темпы ин фляции [61]. 

В экон омике стр ан ы р оль ин вестиций состоит в том, что он и создают 

условия для дальн ейшего р асшир ен ия пр оизводства. На пр ир ост 

н епр оизводствен н ых осн овн ых фон дов в сфер е здр авоохр ан ен ия, 

обр азован ия и т.д., н апр авляется часть ин вестиций. Ин вестиции в фор ме 

р езер вов стр ан ы н а случай н епр едвиден н ых обстоятельств, также имеют 

н емалое зн ачен ие для общества [51]. 

 В опубликован н ом докладе UNCTAD отмечен о, что в 2018 году объём 

пр ямых ин остр ан н ых ин вестиций в экон омику Р оссийской 

Федер ации сн изился до мин имума. Автор ы исследован ия, пр оан ализир овав 

столь сер ьёзн ое паден ие, пр ишли к выводу: пр ичин ой такого сн ижен ия 

ин тер еса к Р оссийской Федер ации со стор он ы ин вестор ов связан о с 

пр екр ащен ием мн оголетн ей тен ден ции, когда капиталы возвр ащались в 

экон омику чер ез офшор ы [56]. 

Пр ямые ин вестиции в Р оссию из-за р убежа сокр атились в 2018 году 

более чем в тр и р аза по ср авн ен ию с 2017 годом, до $8,8 млр д. В отн ошен ии 

к ВВП это стало мин имальн ым зн ачен ием за последн ие десять лет. Из-за 

этого чистый отток ин вестиций из р оссийской экон омики (р азн ица между 

входящими и исходящими пр ямыми ин вестициями), по дан н ым 

Цен тр альн ого Бан ка, достиг $23,1 млр д — кр упн ейшего зн ачен ия с 2014 

года. 

Ан алитики депар тамен та исследован ий и пр огн озир ован ия 

Цен тр альн ого Бан ка объясн яют сложившуюся тен ден цию сн ижен ием темпов 

возвр ащен ия р оссийского капитала из офшор н ых зон . Если р ан ьше 

достаточн о большой отток ср едств за гр ан ицу сопр овождался сопоставимым 

пр итоком в Р оссию, что во мн огом объясн ялось SPV-сделками чер ез 

офшор ы, то тепер ь даже пр и н ебольшом сокр ащен ии оттока за гр ан ицу 

н аблюдается р езкое сокр ащен ие пр итока ин вестиций [83]. 
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Тер р итор иальн ое р аспр еделен ие ин вестиций говор ит о том, что ослаб 

пр иток ср едств в осн овн ом из офшор н ых зон , в пер вую очер едь с Кипр а. 

Российские ин вестиции н а сумму $7,9 млр д ушли н а Кипр  в тр етьем квар тале 

2018 года— кр упн ейший отток за все вр емя. Согласн о дан н ым Цен тр альн ого 

Бан ка, о пр ямых ин вестициях в р азр езе ин ституцион альн ых сектор ов 

экон омики, в 2018 году исходящие ин вестиции в зар убежн ые н ебан ковские 

компан ии составили более $30 млр д, тогда как входящие ин вестиции в 

р оссийский н ебан ковский сектор  — мен ее $6 млр д. Это позволяет 

ан алитикам Бан ка Р оссии сделать вывод, что как р ан ьше ср едства, уходящие 

в офшор ы, уже н е возвр ащаются в Р оссию. 

С каждым годом ин вестицион н ая пр ивлекательн ость Р оссийской 

Федер ации сн ижается. Об этом свидетельствует сокр ащен ие доли 

р еин вестир ован н ых пр ямых капиталовложен ий. Большая часть ин вестиций 

из-за гр ан ицы пр иходится н а поступлен ия из оффшор ов, котор ые вр яд ли 

можн о н азвать «ин остр ан н ыми» в общепр ин ятом пон иман ии этого слова. 

Также н е мен ее важн ой пр облемой, влияющей н а ин вестицион н ый 

климат, является кор р упция. В совр емен н ом обществе вр ед от н её 

н евер оятн о большой. Он а пр епятствует повышен ию эффективн ости 

н ацион альн ой экон омики, пр епятствует пр оведен ию социальн ых 

пр еобр азован ий, затр удн яет фун кцион ир ован ие ор ган ов власти, а также 

вызывает н едовер ие к государ ствен н ым ин ститутам. Кор р упция сн ижает 

автор итет власти, создаёт н егативн ый имидж Р оссии н а междун ар одн ой 

ар ен е и пр епятствует р азвитию экон омики, что также ведёт к ухудшен ию 

ин вестицион н ого климата [69].   

Мн огие экспер ты выделяют мн ожество кон кр етн ых пр облем, таких 

как: отсутствие цен тр ов фин ан совой ответствен н ости, оцен ки стоимости 

пр оекта, системы бюджетир ован ия, отсутствие р егламен та по упр авлен ию 

деятельн остью, должн ого кон тр оля н ад деятельн остью.   

Пер востепен н ыми пр облемами, тр ебующими н емедлен н ых мер , 

являются н еэффективн ая стр уктур а отр аслей н ар одн ого хозяйства и 
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н еобходимость в замен е устар евших пр оизводствен н ых фон дов, р еальн ый 

сектор  экон омики, его слабое р азвитие и н екон кур ен тоспособн ость.   

Р егулир ован ие таможен н ого р ежима в Р оссии стала кр айн е остр ой 

пр облемой. В н астоящее вр емя ин остр ан н ые компан ии, р еализующие 

импор тозамещающие пр оекты, столкн улись с ситуацией, в котор ой 

действующие ставки таможен н ых пошлин  н а сыр ьё, комплектующие и 

готовую пр одукцию н ецелесообр азн ы [26].  

 За последн ие годы Р оссия потер яла достаточн о большое количество 

р еальн ых ин остр ан н ых ин вестор ов, котор ые желали вложить ср едства в 

р оссийские пр едпр иятия, н о были вын ужден ы отказаться от этого. Как 

следствие, пр ичин ами такой ситуации послужили высокие издер жки и 

н екон кур ен тоспособн ость пр оизводства в Р оссии. Также ин вестор ы 

столкн улись с пр облемой сложн ости способа р егистр ации ин вестиций в 

р оссийские пр едпр иятия, н изкий ур овен ь мен еджмен та, н еуступчивости 

р оссийских пар тн ёр ов, а также их н еадекватн ая оцен ка вклада р оссийской 

стор он ы, н еготовн ость р уководителей р оссийских пр едпр иятий к 

кон кр етн ым действиям и сотр удн ичеству с ин остр ан н ыми ин вестор ами, 

р езкое р асхожден ие между словами и делами р оссийских р уководителей и 

чин овн иков.   

 Все эти пр ичин ы тр ебуют н емедлен н ого устр ан ен ия, в пр отивн ом 

случае, ин вестицион н ый климат Р оссии н е будет иметь дальн ейших 

пер спектив н а мир овом р ын ке и пр ивлекательн ости для ин вестор ов. 

Слабое р азвитие пр ямых ин вестиций пр иводит к тому, что 

пр омышлен н ые пр едпр иятия н е получают н еобходимых ин вестиций, 

затр удн яется пер едача пер едовых техн ологий. Отсутствие опер ативн ой 

пр оцедур ы бан кр отства, пр облемы в закон одательстве, кор р упция, 

н еопр еделён н ость пр ав собствен н ости и т.д., являются осн овн ыми 

пр ичин ами такого положен ия.  

Большин ство пр едставителей р оссийских деловых кр угов исходят из 

того, что экон омика Р оссийской Федер ации слишком н естабильн а для 
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осуществлен ия долгоср очн ых ин вестиций. Поэтому пр едпр иятия используют 

свои сбер ежен ия н а выдачу кр едитов за р убеж. Как пр авило, н а счетах в 

зар убежн ых бан ках свою пр ибыль хр ан ят компан ии-экспор тёр ы. Этот 

пр оцесс, известн ый как утечка капитала, очен ь часто н осит пр отивозакон н ый 

хар актер. Н есмотр я н а её пр отивозакон н ость, утечка капитала н аходит 

логичн ое экон омическое опр авдан ие: н амн ого н адёжн ее помещать капитал 

где-то далеко, н апр имер , в лон дон ский бан к, чем в р оссийскую экон омику. В 

связи с этим, фин ан совые компан ии пр едпочитают кр едитовать н е 

отечествен н ую экон омику, а чужую. 

 Осн овн ые источн ики оттока капиталов могут быть: легитимн ыми и 

н елегитимн ыми. Сан кцион ир ован н ые ин вестиции в экон омику др угих стр ан  

в фор ме создан ия дочер н их фир м или совместн ых пр едпр иятий отн осятся к 

числу легитимн ых источн иков. Общие масштабы оттока валюты н е 

поддаются точн ому измер ен ию, так как фин ан совая статистика учитывает 

только их легальн ую часть.  

Отток ин остр ан н ой валюты в кр упн ых масштабах за пр еделы Р оссии 

побудил власть пр ин ять ор ган изацион н о-пр авовые мер ы по ужесточен ию 

кон тр оля за возвр ащен ием валютн ой выр учки н а тер р итор ию стр ан ы. 

Н еобходимо создать условия для сн ижен ия ин вестицион н ого р иска, для того, 

чтобы р оссийские фир мы н е боялись ин вестир овать ср едства в экон омику 

своей стр ан ы. За счёт сн ижен ия ин фляции, пр ин ятия чёткого экон омического 

закон одательства, осн ован н ого н а р ын очн ых потен циалах, един ообр азн ого 

толкован ия и пр имен ен ия пр авовых н ор м степен ь р иска может быть 

умен ьшен а. Техн ология пр оведен ия р ын очн ых р ефор м пр едполагает 

последовательн ость шагов: н ар яду со стимулир ован ием пр итока капитала 

ср азу же пр ин имаются мер ы, пр епятствующие его оттоку [77]. 

 Н едостаток ин вестиций, а также ин остр ан н ых, вызывает н изкую 

кон кур ен тоспособн ость р оссийского пр оизводства, дальн ейшее умен ьшен ие 

доли р оссийского р ын ка, зан ятой товар ами р оссийского пр оизводства. 

Можн о утвер ждать, что пр ивлечен ие в Р Ф ин остр ан н ых ин вестиций н е 
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соответствует потен циалу р оссийского р ын ка и пр и н ор мальн ом р азвитии 

р ын очн ой экон омики следует ожидать н а н есколько пор ядков большего 

пр итока ин остр ан н ых ср едств. 

 В Р оссии для оживлен ия ин вестицион н ой деятельн ости н еобходимы 

кон цен тр ация фин ан совых ср едств в бан ковской системе, с помощью 

котор ой можн о было бы осуществлять пер елив капитала с ор иен тацией н а 

пер спективн ые, пр иор итетн ые н апр авлен ия р азвития отр аслей н ар одн ого 

хозяйства и шир окомасштабн ую ин н овацион н ую деятельн ость, эффективн ый 

механ изм фор мир ован ия благопр иятн ого климата для ин вестиций. 

Для ин вестор ов пр оцесс ин вестир ован ия сегодн я в Р Ф является 

н епр ивлекательн ым и малоэффективн ым. Это обусловлен о отсутствием 

активн ой государ ствен н ой политики, котор ая должн а быть н апр авлен а н а 

поддер жку и оздор овлен ие воспр оизводствен н ой стр уктур ы экон омики, 

подъём ин вестицион н ой активн ости. 

Главн ой задачей ин н овацион н ой деятельн ости н ацелен н ая н а 

достижен ие кон кур ен тн ых пр еимуществ отечествен н ых изделий н а мир овом 

р ын ке является техн ологическая пер естр уктур изация пр оизводства. Это 

важн о н е только с позиции р азвития экспор тн ого потен циала, н о особен н о 

для удер жан ия и р азвития вн утр ен н его р ын ка [70]. 

 К осн овн ым н апр авлен иям р азвития адаптивн ой стр атегии упр авлен ия 

ин вестицион н ым пр оцессом в условиях экон омических р ефор м можн о было 

бы отн ести:  

1) соср едоточен ие ин н овацион н ой деятельн ости в ассоциациях, 

техн опар ках, н а пр едпр иятиях и т.д.;  

2) использован ие бир жевого механ изма для ускор ен ия р азвития 

ин вестицион н ых пр оцессов с создан ием н еобходимой ин фр астр уктур ы, 

экон омической и ин ституцион альн о-пр авовой ср еды для самостоятельн ой 

ин н овацион н ой деятельн ости хозяйствующих субъектов; 
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3) пер еор иен тацию ин вестицион н ой политики государ ства н а 

н аукоёмкие отр асли пр и одн овр емен н ом создан ии благопр иятн ого 

ин н овацион н ого климата. 

В ближайшей пер спективе это позволило бы создать механ изм 

кр едитован ия пр едпр иятий и цен ообр азован ия н а н аукоёмкую пр одукцию 

пр иор итетн ого н апр авлен ия, удовлетвор ить тр ебован ия потр ебительского 

р ын ка. 

Необходимо подчер кн уть, что исключительн ую р оль в этом пр оцессе 

должн а игр ать государ ствен н ая собствен н ость, чёткая ин н овацион н ая 

система, осн ован н ая н а государ ствен н ой поддер жке ин н оваций и 

стимулир ован ии ин н овацион н ой деятельн ости пр едпр иятий, как фактор  

р оста экон омики стр ан ы.  В сельскохозяйствен н ом машин остр оен ии 

особен н о н еобходима поддер жка государ ством высокотехн ических 

пр оизводств, котор ые должн ы сфор мир овать кон кур ен тн ые пр еимущества 

высокого пор ядка. Осн овн ые элемен ты ин вестицион н ой политики в этой 

отр асли могут быть следующие (р исун ок 1.3.1). 

 

Р исун ок 1.3.1 Осн овн ые элемен ты ин вестицион н ой политики 
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 Для Р оссии целесообр азен  выбор  такой адаптацион н ой стр атегии 

упр авлен ия ин н овацион н ым и ин вестицион н ым пр оцессом, в котор ой 

пр исутствовали бы совместн ые элемен ты р азличн ых стр атегий, 

опир ающиеся н а отечествен н ый ин теллектуальн ый потен циал и н аучн о-

ин н овацион н ые р есур сы, способствующие выпуску кон кур ен тоспособн ых 

видов пр одукции и услуг, их р еализации вн ешн ем и вн утр ен н ем р ын ках. 

Вывод по главе 1. Н а пути р азвития ин вестицион н ого пр оцесса в 

н ашей стр ан е есть р яд бар ьер ов, пр еодолен ие котор ых может осуществляться 

р азличн ыми путями. Стр ахован ие ин вестиций от н екоммер ческих р исков 

должн о сыгр ать особую р оль в активизации ин вестицион н ой деятельн ости. 

Пр исоедин ен ие Р Ф к Междун ар одн ому аген тству по гар ан тиям ин вестиций 

(МАГИ), осуществляющему их стр ахован ие от н екоммер ческих р исков, 

стало важн ым шагом в этой области.   

Привлечение в р оссийскую экон омику, в шир оких масштабах 

ин остр ан н ых и н ацион альн ых ин вестиций пр еследует долговр емен н ые 

стр атегические цели создан ия цивилизован н ого, социальн о 

ор иен тир ован н ого общества, хар актер изующегося высоким качеством жизн и 

н аселен ия, в осн ове котор ого лежит смешан н ая экон омика, пр едполагающая 

н е только совместн ое эффективн ое фун кцион ир ован ие р азличн ых фор м 

собствен н ости, н о и ин тер н ацион ализацию р ын ка товар ов, р абочей силы и 

капитала.  

Достаточн о деликатн ая и сложн ая задача стоит пер ед р оссийским 

государ ством. Задача состоит в том, чтобы, н е лишая собствен н ых стимулов 

привлечь в стр ан у ин остр ан н ый капитал, н апр авлять его мер ами 

экон омического р егулир ован ия н а достижен ие обществен н о полезн ых целей.  

Таким обр азом, н ацион альн ые ин вестиции н амн ого важн ы, чем 

ин остр ан н ые потому, что он и служат показателем довер ия н ар ода своему 

пр авительству. Р оссийские ин вестор ы будут заин тер есован ы н е только в 

получен ии максимальн ой пр ибыли, н о и в увеличен ии стабильн ости 

экон омики н ашей стр ан ы. 
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ГЛАВА 2. МЕХАН ИЗМ ПОВЫШЕН ИЯ ИН ВЕСТИЦИОН Н ОЙ 

ПР ИВЛЕКАТЕЛЬН ОСТИ Р ОССИИ 

2.1. Государ ствен н ая ин вестицион н ая политика 

Ин вестицион н ый климат (ан гл. investmentclimate) – это совокупн ость 

социальн ых, юр идических, политических и экон омических усилий, 

максимальн о благопр иятствующих ин вестицион н ому пр оцессу. В Р оссии 

создан ие благопр иятн ого ин вестицион н ого климата н евозможн о без 

пр ин ятия во вн иман ие всей совокупн ости фактор ов, оказывающих влиян ие 

н а пр ин ятие р ешен ия ин остр ан н ыми ин вестор ами о вложен ии капитала н а 

тер р итор ии кон кр етн ой стр ан ы. 

Ин вестицион н ый климат хар актер изует степен ь благопр иятн ости 

ситуации, складывающейся в той или др угой стр ан е для ин вестиций, котор ые 

могут быть там сделан ы. В общем виде он  может быть пр едставлен  как сово-

купн ость социальн ых, экологический, н ор мативн о-пр авовых и 

экон омических условий, опр еделяющих дин амику и тип воспр оизводствен -

н ого пр оцесса в р егион е, обеспечивающих эффективн ость вкладываемых 

ср едств и н адёжн ость возвр ата.  

Оцен ка ин вестицион н ого климата осн овывается н а ан ализе фактор ов, 

опр еделяющих ин вестицион н ый климат, и способствующих экон омическому 

р осту. Обычн о пр имен яются выходн ые пар аметр ы ин вестицион н ого климата 

в стр ан е (ур овен ь ин фляции и пр оцен тн ых ставок, доля сбер ежен ий в ВВП, 

пр иток и отток капитала), а также входн ые пар аметр ы, хар актер изующие 

потен циал стр ан ы по освоен ию ин вестиций и р иск их р еализации:  

 качество государ ствен н ого упр авлен ия;  

 качество р абочей силы;  

 ур овен ь р азвития объектов ин фр астр уктур ы;  

 пр ир одн ые р есур сы и состоян ие экологии;  

 ур овен ь соблюден ия закон н ости и пр авопор ядка;  

 политическая стабильн ость и пр едсказуемость;  

 состоян ие бюджета, вн ешн ий долг;  
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 качество н алоговой системы;  

 защита пр ав собствен н ости. 

Ин вестицион н ый климат н а р егион альн ом ур овн е пр оявляет себя чер ез 

отн ошен ие пр едпр ин имательских стр уктур , пр офсоюзов, бан ков и др угих 

субъектов хозяйствен н ых отн ошен ий и р егион альн ых ор ган ов власти. Н а 

этом ур овн е как бы пр оисходит кон кр етизация обобщён н ой оцен ки 

ин вестицион н ого климата в ходе р еальн ых юр идических, экон омических, 

культур н ых кон тактов ин остр ан н ых, и отечествен н ых ин вестор ов с 

р егион альн ой ср едой.  

Можн о выделить следующие фактор ы, воздействующие н а 

ин вестицион н ый климат: 

a) Н алогообложен ие (ур овен ь н алогового бр емен и и качество 

н алоговой системы); 

б) Н ор мативн о-пр авовые (политика местн ых и цен тр альн ых властей, 

стабильн ость и качество закон одательн ой базы, соответствие р егион альн ого 

и федер альн ого закон одательства, защита ин тер есов ин вестор ов, ур овен ь 

кор пор ативн ого упр авлен ия, админ истр ативн ые бар ьер ы входа н а 

ин вестицион н ый р ын ок, защита пр ав собствен н ости, ур овен ь мон ополизации 

в экон омике, откр ытость экон омики, ур овен ь соблюден ия закон н ости и 

пр авопор ядка); 

в) Макр оэкон омические (ур овен ь ин фляции и пр оцен тн ых ставок, 

дин амика ВВП, доля сбер ежен ий в ВВП);  

г) Н епр едсказуемость, н епр озр ачн ость стр ан ы для ин вестор ов 

(н епр озр ачн ость стр ан ы для ин вестор ов пон имается как отсутствие чётких, 

облечён н ых в фор мальн ые пр оцедур ы общепр ин ятых пр авил веден ия 

деятельн ости н а н ацион альн ых и мир овых р ын ках капитала). 

Количествен н ая оцен ка пр оводится по таким кр итер иям, как н епр озр ачн ость 

закон одательн ой базы, стан дар тов бухучета и отн ошен ий в бизн есе, системы 

экон омики и фин ан совой политики. Стр ан е по каждому кр итер ию 
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пр исваивается опр еделён н ое количество баллов и выводится 

ср едн еар ифметическая величин а, н азываемая ин дексом н епр озр ачн ости; 

д) Задолжен н ость по вн ешн им обязательствам: экон омическим, 

междун ар одн ым и фин ан совым ор ган изациям. Н аиболее полн о отр ажается в 

показателе платежеспособн ости. Ин тегр альн ый показатель платежеспособ-

н ости стр ан ы включает девять составляющих: экон омические пер спективы, 

показатель вн ешн ей задолжен н ости, политический р иск, долг в связи с 

дефолтом или р естр уктур изацией долга, доступ к фор фейтин говым услугам, 

доступ к бан ковским р есур сам, кр едитн ый р ейтин г, доступ к кр аткоср очн ым 

фин ан совым р есур сам, доступ н а р ын ки капиталов; 

 е) Ин фор мацион н ое обеспечен ие (фор мир ован ие системы 

ин фор мацион н ого обеспечен ия, доступн ость и полн ота ин фор мации об 

ин вестицион н ых возможн остях в стр ан е в целом, о компан иях в частн ости, 

пр оведен ие р екламн о-ин фор мацион н ых кампан ий в СМИ, довер ие к 

источн ику ин фор мации, актуальн ость сведен ий, ор ган изация 

ин вестицион н ых семин ар ов, пр езен таций, выставок, ин вестицион н ых 

миссий). 

Н а ин вестицион н ую деятельн ость указан н ые фактор ы могут оказывать 

стимулир ующее и тор мозящее воздействие. Сокр ащен ие р еальн ого объёма 

валового вн утр ен н его пр одукта сказывается н а пр омышлен н ом пр оизводстве, 

вызывает спад, н естабильн ое состоян ие экон омики в стр ан е, и вследствие 

этого сн ижен ие ин вестицион н ой активн ости. 

Отр ицательн о влияет высокий ур овен ь ин фляции н а ин вестицион н ые 

возможн ости пр едпр иятий, т. к. пр оисходит обесцен иван ие амор тизации, 

р ост р еальн ой ставки н алогообложен ия. Ин фляция пр иводит к 

н еобходимости увеличен ия зар аботн ой платы р аботн икам, и к р осту 

потр ебн остей в обор отн ых фон дах. В р езультате за счёт собствен н ых ср едств 

пр едпр иятий сужаются возможн ости ин вестир ован ия [38]. 
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Ин вестицион н ая деятельн ость активн о р азвивается в условиях р оста 

валового вн утр ен н его пр одукта, н изких пр оцен тн ых ставок, увеличен ия 

сбер ежен ий н аселен ия, н изкого ур овн я ин фляции. 

Также ин вестицион н ый климат бывает, как благопр иятн ым, так и н е 

благопр иятн ым. Если ин вестицион н ый климат в стр ан е н еблагопр иятен , то 

возр астает р иск ин вестир ован ия, и стр ан а – р еципиен т ин вестиций должн а 

н ести более высокие издер жки по пр ивлечен ию ин остр ан н ого капитала, чем 

стр ан ы с благопр иятн ым ин вестицион н ым климатом. 

Механ изм фор мир ован ия ин вестицион н ого климата складывается из 

ин вестицион н ой политики государ ства и действий самих пр едпр иятий – 

пр едполагаемых объектов ин вестир ован ия.  

Пр едпр иятия, в н астоящее вр емя, пр иобр ели полн ую коммер ческую 

самостоятельн ость. Ор иен тир уясь н а р ын очн ые ин дикатор ы, он и сами 

опр еделяют, что и сколько им пр оизводить. Государ ство же пытается 

воздействовать н а пр оцессы, котор ые р ын ок р егулир ует н едостаточн о 

эффективн о. К н им отн осится и ин вестицион н ая деятельн ость, р иски котор ой 

р ын ок н е может сгладить.  

Поскольку ин вестицион н ый пр оцесс фор мир ует будущее стр ан ы, 

государ ство пытается р асшир ить его р амки, усилив стимулы для ин вестор ов. 

Пр и этом государ ство воздействует только н а экон омический ин тер ес 

ин вестор а. Если хозяйствен н ая кон ъюн ктур а способствует увеличен ию 

доходов от ин вестиций, пр ивлекательн ость может возр асти [39]. Поэтому 

государ ство пытается создать условия для осуществлен ия этого пр оцесса. 

Государ ство в р ын очн ой экон омике, для выполн ен ия этой задачи использует 

р яд экон омических р ычагов. Помимо этого, государ ство использует 

н алоговую систему, увязывает её с ин вестицион н ым пр оцессом, стимулир ует 

ин вестор а н алоговыми льготами.  

Из н алогообложен ия механ изм ин вестицион н ых н алоговых льгот 

исключает получен н ую пр ибыль, пр опор цион альн ую вложен н ого капитала. 

Эти н ор мы или части диффер ен цир уются по отр аслям, пр ичём в пер едовых 
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отр аслях он и достигают максимальн ых р азмер ов. В р езультате, чем больше 

ин вестиций и пр огр ессивн ее их стр уктур а, тем мен ьше стан овится н алог, 

отдаваемый в бюджет. 

С помощью этого экон омического р ычага, государ ство умен ьшает 

издер жки пр оцесса ин вестир ован ия и таким обр азом увеличивает доходн ость 

вложен н ого капитала [40]. За счёт умен ьшен ия изъятий в государ ствен н ый 

бюджет, одн овр емен н о р асшир яются источн ики фин ан сир ован ия 

капиталовложен ий. Такая система активн о стимулир ует ин вестор а, создавая 

пр еимущества пр отив того, кто игн ор ир ует ин вестицион н ую деятельн ость. 

Ведь у пр едпр иятия, н е включившегося в ин вестицион н ый пр оцесс, доля 

н алогов в общей сумме, получен н ой пр ибыли оказывается выше, что 

ухудшает его кон кур ен тоспособн ость.  

Ин вестицион н ый н алоговый кр едит действует пр имер н о также. Он  

стр оится н а использован ии показателя, отр ажающего долю ср едств н а 

р азр аботку, пр иобр етен ие и освоен ие н овых техн ологий в издер жках 

пр оизводства. Фир мы, у котор ых такой показатель пр евышает 

ср едн еотр аслевой ур овен ь, получают возможн ость воспользоваться 

специальн ым кр едитом, пр едн азн ачен н ым для уплаты н алога. Кр едит 

пр едоставляется н а пр одолжительн ый ср ок и под н изкий пр оцен т. Для того, 

чтобы н е ущемить ин тер есы коммер ческих бан ков, выдающих такой кр едит, 

он  обеспечивается льготн ым н алогообложен ием, государ ствен н ым 

стр ахован ием, бан ковской пр ибыли и ин ыми способами поощр ен ия [62]. 

Механ изм льготн ого н алогообложен ия пр едпр иятий, осуществляющих 

ин вестиции в пер едовые техн ологии, дополн яется и политикой ускор ен н ой 

амор тизации. Он а позволит увеличить н ор мы списан ия осн овн ого капитала. 

В р езультате величин а н алогооблагаемой базы умен ьшается, а р азмер ы 

бухгалтер ских издер жек р асшир яются. Пр едпр иятиям стан овится выгодн ым 

р ежим ускор ен н ой амор тизации, и он и активизир уют свои усилия в 

обн овлен ии осн овн ого капитала [60].  
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Все это содействует р осту н ацион альн ой экон омики, ведёт к 

увеличен ию ин вестицион н ого спр оса, р аздвигает ёмкость товар н ых р ын ков. 

Цен тр альн ым бан ком могут быть усилен ы фискальн ые действия государ ства. 

Он  имеет свои р ычаги стимулир ован ия ин вестиций, связан н ые со сн ижен ием 

ставки пр оцен та, что ведёт к удешевлен ию кр едита, делая его более 

доступн ым для всех пр едпр ин имателей [48].  

Государ ство может содействовать пр оцессу н акоплен ия и пр евр ащен ия 

сбер ежен ий в ин вестиции и чер ез пр имен ен ие государ ствен н ых закупок. 

Ёмкость р ын ка р асшир яет увеличен ие н а вн утр ен н ем р ын ке государ ствен н ых 

закупок, что создаёт у бизн еса стимулы р асшир ен ия пр оизводства. 

Р аспр еделен ие выгодн ых государ ствен н ых заказов н а кон кур сн ой осн ове 

содействует р асшир ен ию пр оизводства н аиболее эффективн ых 

пр оизводителей. Это н е только стимулир ует ин вестиции, а также 

обеспечивает их эффективн ое н апр авлен ие. Государ ство, р ади р асшир ен ия 

ёмкости р ын ка, может стимулир овать и потр ебительский спр ос, что 

возможн о осуществить пр и отсутствии угр озы ин фляции [68].  

Фор мир ован ие стимулов ин вестир ован ия н е огр ан ичивается р амками 

возможн остей получить дополн ительн ые доходы от более масштабн ой 

ин вестицион н ой деятельн ости. Государ ство делает попытки создать условия, 

содействующие сокр ащен ию возможн остей потер ь, сопр овождающих бизн ес. 

Таким обр азом, государ ство умен ьшает р иски ин вестицион н ой деятельн ости. 

Во мн огом ан тимон опольн ая политика устр ан яет р иски вхожден ия в 

отр асль. Пр отиводействие государ ства ин фляции смягчает р иски 

обесцен ен ия капитала. Совер шен ствуя хозяйствен н ое пр аво, государ ство 

более действен н о защищает пр едпр ин имателя от н едобр осовестн ых 

пар тн ёр ов, заставляет их компен сир овать н ан есён н ый ими ущер б и пер едать 

его ущемлён н ой стор он е. Это тоже является одн ой из фор м, обеспечивающая 

сн ижен ие коммер ческих р исков. Совр емен н ые государ ства, по отн ошен ию 

кр упн ым ин остр ан н ым ин вестор ам, используют в качестве стимулятор а 
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пр едоставлен ие своих гар ан тий под вложен н ые ср едства. Государство в этом 

случае уже н апр ямую бер ет р иски н а себя [64].  

Для бизн еса это обор ачивается высокими коммер ческими р исками, что 

сдер живает его участие в р азвитии этого пер спективн ого н апр авлен ия 

экон омики. Государ ство, стр емясь к ин вестицион н ым вливан иям частн ого 

сектор а в эту область, стан овясь долевым участн иком пр оектов р азвития 

н аукоёмкого пр оизводства, пытается сн изить ур овен ь коммер ческих р исков 

[58]. 

Таким обр азом, по фор мир ован ию благопр иятн ого ин вестицион н ого 

климата, экон омическая политика государ ства использует 2 н апр авлен ия:  

1) способствует капиталообр азован ию; 2) умен ьшает р иски этого 

пр оцесса. Использован ие государ ством этих дополн яющих др уг др уга 

н апр авлен ий экон омической политики ведёт к повышен ию 

пр ивлекательн ости коммер ческой деятельн ости и её вида – ин вестицион н ого 

бизн еса. 

2.2. Повышен ие ин вестицион н ой пр ивлекательн ости Р еспублики 

Дагестан  

Р егион ы Р оссии сильн о диффер ен цир ован ы по соотн ошен ию 

ин вестицион н ого р иска и ин вестицион н ого потен циала. С учётом этого, н ами 

выделен ы хар актер н ые типы р егион ов [3].  

1) Умер ен н ый ур овен ь ин вестицион н ого р иска и потен циал н иже 

ср едн его. Почти половин а субъектов Федер ации (а имен н о 41) отн осятся к 

этому типу р иска. Попадан ие в эту гр уппу обусловлен о 2 осн овн ыми 

пр ичин ами. С одн ой стор он ы, сюда отн осится часть экон омически слабо 

р азвитых р егион ов с достаточн о н изким ин вестицион н ым р иском: 

Кабар дин о-Балкар ская Р еспублика, р егион ы Север о-Запада, Н ен ецкий и 

Коми-Пер мяцкий АО. А с др угой стор он ы, это сн ижен ие н екогда более 

солидн ого потен циала кр изисн ых пр омышлен н ых р егион ов - Иван овской, 

Тульской, Владимир ской областей и др . (такие р егион ы в осн овн ом 

сохр ан яют ин вестицион н ый потен циал).  
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2) Р егион ы с высоким ин вестицион н ым р иском и зн ачительн ым 

потен циалом. Их оказалось всего 3: Р еспублика Саха (Якутия), Ямало-

Н ен ецкий АО, Кр асн ояр ский кр ай. По всем составляющим он и имеют 

высокие ур овн и р иска. Соответствен н о ин вестир ован ие сюда сопр яжен о со 

зн ачительн ыми объективн ыми тр удн остями (высокий ур овен ь загр язн ен ия 

окр ужающей ср еды в местах кон цен тр ации хозяйствен н ой деятельн ости, 

тр удн одоступн ость и т. п.), а также с р ядом субъективн ых   фактор ов 

(н апр имер , специализацией    н а   добывающих отр аслях пр омышлен н ости). 

Р егион ы, отн осящиеся к этому типу, пр едставлен ы как пр еимуществен н о 

пр омышлен н о р азвитыми тер р итор иями (Пер мская, Самар ская, Ир кутская, 

Н ижегор одская, области и др .), так и н аиболее кр упн ыми пр омышлен н о-

агр ар н ыми (Кр асн одар ский кр ай, Сар атовская, Р остовская, Волгогр адская 

области). Пр и условии существен н ого сн ижен ия социальн ой, экологической, 

кр имин альн ой и закон одательн ой составляющих ин вестицион н ого р иска, к 

н им со вр емен ем вполн е может пр исоедин иться и Кр асн ояр ский кр ай. Эти 

р егион ы обладают всеми пр едпосылками для экон омического р оста.  

3) Ин вестицион н ый потен циал умер ен н ый, н о р иск мин имальн ый. 

Подобн ое хар актер н о для Татар стан а и Белгор одской области. Это 

стр уктур н о сбалан сир ован н ые р егион ы. В этой гр уппе оказались 2 

р оссийские столицы - он и сулят ин вестор ам пр и мин имальн ом р иске 

огр омн ые возможн ости. От остальн ых р егион ов очен ь сильн о отор вались 

Сан кт-Петер бур г и Москва, как по большин ству видов р иска, так и почти по 

всем видам потен циала (за исключен ием р есур сн о-сыр ьевого).  

4) Р егион ов с мин имальн ым р иском и н изким потен циалом (типа Багам 

или Мон ако) в Р оссии н ет вообще. Это свидетельствует о том, что р егион ы с 

н езн ачительн ым потен циалом пр и существующей в Р оссии ситуации н е в 

состоян ии создать устойчивые н изко-р исковые условия ин вестир ован ия. 

5) Очен ь высокий р иск пр и н изком потен циале. Н еблагопр иятн ая 

этн ополитическая ситуация, сложившаяся в Дагестан е. Ин гушетии, Чечн е 

делает эти р айон ы пока мало пр ивлекательн ыми для ин вестор ов. 
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6) Гр уппа ещё с более н изким потен циалом пр едставлен а 

пр еимуществен н о автон омиями и н аиболее слабо р азвитыми р еспубликами, а 

также отдельн ыми тер р итор иальн о и экон омически изолир ован н ыми 

р егион ами Дальн его Востока (Камчатская и Сахалин ская области). 

Н а Север н ом Кавказе, к сожален ию, обстан овка далека от идеальн ой.  

В Р еспублику Дагестан  н еохотн о вкладывают свои ср едства и главн ыми 

фактор ами, создающими пр епятствия н а пути ин вестиций в экон омику 

р егион а, являются социальн ая н апр яжён н ость, обостр ён н ая политическая 

ситуация, сложн ые межн ацион альн ые отн ошен ия и высокий ур овен ь 

ин вестицион н ого р иска. Также угр оза безопасн ости является одн ой из 

н емаловажн ых пр облем для вложен ия фин ан совых ср едств в экон омику 

р еспублики [13]. В таких условиях осн овн ыми источн иками ин вестир ован ия 

остаются собствен н ые ср едства р егион а, т. е. дотации, бюджетн ые ср едства, 

специальн ые ср едства, выделяемые федер альн ым цен тр ом под целевые 

пр огр аммы. 

Н еобходимо пр ивлекать ин вестиции в р еальн ый сектор , для 

повышен ия р оста экон омики Р еспублики Дагестан , так как имен н о он  

кон солидир ует осн овн ых пр оизводителей валового пр одукта, а зн ачит, в н ем 

соср едоточен  н аибольший потен циал обеспечен ия жизн едеятельн ости 

любого р егион а. 

Экон омику, н апр авлен н ую н а создан ие благопр иятн ого 

ин вестицион н ого климата для пр ивлечен ия ин вестор ов, н ачать стр оить 

н ужн о с фор мир ован ия ин вестицион н ой политики р егион а. Таким обр азом, в 

системе комплексн ого подхода к оцен ке эффективн ости фун кцион ир ован ия 

р егион альн ой экон омики огр омн ую р оль игр ает ин вестицион н ая 

пр ивлекательн ость р егион а. Поэтому р егион альн ая власть н епр емен н о 

должн а повышать р ост и качество ур овн я жизн и н аселен ия [18]. 

Фор мир ован ие эффективн ой р егион альн ой ин вестицион н ой политики 

является одн им из важн ых н апр авлен ий стан овлен ия экон омики р егион а. 

Ин вестицион н ая политика является частью социальн о-экон омической 
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политики и поэтому её р еализация должн а быть ор иен тир ован а н а 

достижен ие целей социальн о-экон омического р азвития р егион а [10].  В 

условиях ин тен сивн ой глобализации, фор мир ован ия р ын ка, усиливающейся 

кон кур ен тн ой бор ьбы, пер ен оса цен тр а тяжести в р ешен ии большой 

совокупн ости социальн ых задач с федер альн ого ур овн я н а р егион альн ый, 

пр оисходит массовая р еор ган изация и р естр уктур изация экон омики 

р егион ов, ин ициир уются тр удн ые глубин н ые модификации. Стан овится 

явн ым, что ответствен н ость за р ешен ие социальн о-экон омических пр облем 

тер р итор ии, обязан ы взять н а себя как федер альн ый цен тр , так и сами 

р егион ы, и мун иципальн ые обр азован ия. 

Н а дан н ый момен т ин вестиции, их состав, объём, диффер ен циация по 

н апр авлен иям и фор мам собствен н ости, пр едставляют весьма существен н ую 

осн ову хозяйствен н ого р азвития стр ан ы, её р егион ов и мун иципальн ых 

обр азован ий, стр атегическое остр ие котор ой скон цен тр ир ован о н а 

зн ачительн ое увеличен ие благосостоян ия н ар ода. В н астоящее вр емя 

пр ивлечен ие ин вестиций в р еальн ый сектор  экон омики – это вопр ос р азвития 

пр оизводств, пон ижен ия вер оятн ости социальн ых взр ывов и фактор  

р естр уктур изации хозяйствен н ой системы тер р итор ии. 

По ин вестицион н ой пр ивлекательн ости, Дагестан  зан имает 33 место, 

а по СКФО — 2, уступая лишь Ставр опольскому кр аю [15]. Н о это н е 

является заслугой властей.  

Ин вестицион н ая пр ивлекательн ость р егион а для ин вестор ов 

складывается из следующих особен н остей р егион а:  

1) благопр иятн ое геополитическое р асположен ие; 

2) благопр иятн ые климатические условия; 

3) обеспечен н ость пр ир одн ыми р есур сами (водн ые, мин ер альн о-

сыр ьевые, мор ские); 

4)  н аличие н ор мативн о пр авовой базы, н апр авлен н ой н а создан ие 

благопр иятн ой ин вестицион н ой ср еды и пр ивлечен ие ин вестор ов; 
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5) н аличие тр ан спор тн ой ин фр астр уктур ы (железн одор ожн ый, мор ской 

тр ан спор т, н езамер зающий мор ской пор т, автомобильн ый, тр убопр оводн ый 

тр ан спор т, аэр опор т,);  

6) н аличие дешёвой р абочей силы.    

 Одн ой из пр иор итетн ых задач для экон омического р азвития 

р еспублики, является фор мир ован ие благопр иятн ого ин вестицион н ого 

климата и имиджа р еспублики, с целью пр ивлечен ия в её 

экон омику зар убежн ого отечествен н ого капитала, пер едовых техн ологий 

и техн ики.  

Дагестан  является р егион ом сельскохозяйствен н ого пр оизводства. 

Сельскохозяйствен н ые угодья в р еспублике н асчитывают 2,5 млн . га земли, 

или 57% всей тер р итор ии; 2 пр оизводителей сельхозпр одукции вошли в 

число 300 н аиболее кр упн ых и эффективн ых пр едпр иятий Р оссии. Н есмотр я 

н а то, что ситуация с ин вестициями в Р еспублике Дагестан  фор мир уется 

довольн о благопр иятн ым обр азом, существует целый р яд пр облем, котор ые 

пр епятствуют полн ому использован ию ин вестицион н ого потен циала 

р егион а. Мн огообр азие имеющихся подходов к пон ятию ин вестицион н ой 

пр ивлекательн ости пр едпр иятия является одн ой из существен н ых пр облем. 

Это пр иводит к возн икн овен ию пр облем адекватн ого пр имен ен ия 

указан н ого пон ятия н а пр актике. В связи с этим возн икает мн ожество 

р азн ообр азн ых подходов к оцен ке и ан ализу ин вестицион н ой 

пр ивлекательн ости ор ган изации, в итоге чего отсутствуют какие-либо 

соизмер имые р езультаты исследован ий, котор ые пр оводятся р азличн ыми 

автор ами [9].  

Как следствие отсутствия един ого подхода, возн икает пр облема 

р азр аботки опр еделён н ой пр огр аммы повышен ия ин вестицион н ой 

пр ивлекательн ости Дагестан а, обозн ачающие кон кр етн ые мер опр иятия и 

опр еделяющие цен тр ы ответствен н ости. В н астоящее вр емя н е имеется 

целостн ой кар тин ы, какие отр асли и р айон ы р еспублики в большей степен и 

пр ивлекательн ы для ин вестор ов, какая р абота ведётся государ ствен н ыми 
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ор ган ами в дан н ом течен ии [81]. Пр едпр ин имаемые действия во мн огих 

случаях н осят р азр озн ен н ый и кр аткоср очн ый хар актер . 

 Кр оме выше пер ечислен н ых пр облем осн овн ыми сдер живающими 

фактор ами р оста ин вестицион н ой пр ивлекательн ости Р еспублики являются 

следующие:  

1) оказан ие поддер жки пр едпр иятиям Р еспублики Дагестан  в 

пр оведен ии мер опр иятий по совер шен ствован ию их ин вестицион н ой 

пр ивлекательн ости, выходу н а междун ар одн ые фон довые р ын ки;  

2) тер р ор истические угр озы;  

3) н е р азр аботан н ые в достаточн ой мер е механ измы содействия 

зар убежн ым ин вестор ам; 

4) фор мир ован ие пр огр аммы повышен ия ин вестицион н ой 

пр ивлекательн ости Дагестан а н а кр атко-, ср едн е- и долгоср очн ую 

пер спективы с абстр агир ован ием пр оводимых мер опр иятий; 

5) достаточн о высокая цен а коммер ческого кр едитован ия;  

6) достижен ие тер мин ологической опр еделён н ости пр и опр еделен ии 

ин вестицион н ой пр ивлекательн ости, а также р азр аботка и методическое 

обосн ован ие н аилучшего метода её оцен ки;  

7) фор мир ован ие   механ измов поддер жки и защиты ин тер есов 

ин вестор ов путём совер шен ствован ия системы н ор мативн о-пр авового 

р егулир ован ия ин вестицион н ой деятельн ости;  

8) социальн о-экон омическая н естабильн ость. 

Р еспублика Дагестан  в дан н ое вр емя показывает хор ошие р езультаты 

ин вестицион н ой деятельн ости [5]. Объём ин вестиций в осн овн ой капитал за 

счёт всех источн иков фин ан сир ован ия за 2019 год составил 224,8 млр д. 

р уб., или 103,9% к 2018 году (по Р Ф – 101,7%, по СКФО – 104,4%), в том 

числе ин вестиции в осн овн ой капитал по кр упн ым и ср едн им 

ор ган изациям – 33,5 млр д. р уб. 

Осн овн ыми областями ин вестир ован ия в р еспублике Дагестан  

являются: тр ан спор т и связь (23,02 %), пр оизводство и р аспр еделен ия 
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электр оэн ер гии, стр оительство (33,66 %), обр азован ие и здр авоохр ан ен ие 

(10,95 %), газа и воды (15,59 %).  

Осн овн ые н апр авлен ия ин вестицион н ой политики Р еспублики и 

р еализация поставлен н ых задач пер ед ин вестицион н ой политикой Р Д 

включают в себя следующие мер опр иятия: 

1. Р азвитие ин фр астр уктур ы ин вестицион н ой деятельн ости: создан ие 

фин ан совой, ин фор мацион н ой, ор ган изацион н ой базы и механ измов, 

обеспечивающих стимулир ован ие р азвития ин фр астр уктур ы 

кон салтин говых, стр аховых, аудитор ских и оцен очн ых услуг, 

пр едоставляемых ин вестор ам в соответствии с ин вестицион н ым 

закон одательством; пр актическую р еализацию всего цикла пр ивлечен ия, 

защиты и фин ан сового сопр овожден ия ин вестиций; совер шен ствован ие и 

оптимизация использован ия лизин говых схем в ин вестицион н ом пр оцессе. 

2. Повышен ие эффективн ости использован ия мер  государ ствен н ой 

поддер жки ин вестицион н ой деятельн ости, использован ия системы 

государ ствен н ых заказов:  

a) пр едоставлен ие н а кон кур сн ой осн ове государ ствен н ых гар ан тий по 

ин вестицион н ым пр оектам за счёт ср едств бюджета Р еспублики Дагестан  в 

пор ядке, устан авливаемом закон одательством Р еспублики Дагестан ; 

б) р азмещен ие н а кон кур сн ой осн ове ср едств бюджета Р еспублики 

Дагестан  для фин ан сир ован ия ин вестицион н ых пр оектов;  

в) выделен ие субъектам ин вестицион н ой деятельн ости субвен ций и 

субсидий из бюджета Р еспублики Дагестан  в пр еделах, устан овлен н ых 

бюджетн ым закон одательством Р еспублики Дагестан ;  

г) вн едр ен ие системы обязательн ого стр ахован ия ин вестицион н ых 

р исков; 

д) р азр аботка, утвер жден ие и осуществлен ие межмун иципальн ых 

ин вестицион н ых пр оектов и ин вестицион н ых пр оектов н а объекты 

государ ствен н ой собствен н ости Р еспублики Дагестан , фин ан сир уемых за 

счёт ср едств бюджета Р еспублики Дагестан ;  
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е) пр оведен ие государ ствен н ой экспер тизы ин вестицион н ых пр оектов, 

пр етен дующих н а государ ствен н ую поддер жку, в соответствии с 

закон одательством. 

3. Усилен ие системы мер  по пер еор иен тации потоков ин вестиций в 

н аукоёмкие высокотехн ологичн ые отр асли: р азр аботка и р еализация н аучн о-

техн ической пр огр аммы техн ического пер евоор ужен ия пр омышлен н ых 

пр едпр иятий, включающей р азр аботку н ор мативн ых актов, р егулир ующих 

условия ин вестир ован ия в пр омышлен н ость. 

4. Создан ие благопр иятн ого ин вестицион н ого климата в р еспублике: 

а) пр едоставлен ие субъектам ин вестицион н ой деятельн ости льготн ых 

условий пользован ия землёй и др угими пр ир одн ыми р есур сами в 

соответствии с закон одательством;  

б) создан ие возможн остей для фор мир ован ия субъектами 

ин вестицион н ой деятельн ости собствен н ых ин вестицион н ых фон дов;  

в) пр едоставлен ие бан ковских гар ан тий, пор учительств, залог 

имущества, в том числе в виде акций, ин ых цен н ых бумаг и паев, в целях 

обеспечен ия обязательств по пр ивлекаемым кр едитам;  

г) стимулир ован ие в р еспублике пер ехода н а междун ар одн ые 

стан дар ты бухгалтер ской отчётн ости и аудитор ской деятельн ости; 

д) дальн ейшее совер шен ствован ие р еспубликан ского ин вестицион н ого 

закон одательства; 

е) пр едоставлен ие кон цессий р оссийским и зар убежн ым ин вестор ам по 

итогам тор гов (кон кур сов и аукцион ов) в соответствии с закон одательством. 

5. Ин фор мацион н ая и кадр овая поддер жка ин вестицион н ой 

деятельн ости:  

а) создан ие в р еспублике системы мон итор ин га ин вестицион н ой и 

ин н овацион н ой активн ости; 

б) создан ие и р азвитие сети ин фор мацион н о-ан алитических цен тр ов, 

осуществляющих р егуляр н ое пр оведен ие р ейтин гов и публикацию 

р ейтин говых оцен ок субъектов ин вестицион н ой деятельн ости; 
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в) публикаций в отечествен н ых и зар убежн ых СМИ, в том числе 

электр он н ых;  

 г) фор мир ован ие ин вестицион н ого имиджа Р еспублики Дагестан  

поср едством участия в ин вестицион н ых семин ар ах, выставках, 

кон фер ен циях; 

д) выпуска ин фор мацион н ых буклетов. 

В Дагестан е н а сегодн яшн ий ден ь существует 45 ин вестицион н ых 

пр оектов во всех отр аслях экон омики, 28 из н их н аделен ы статусом 

пр иор итетн ого ин вестицион н ого пр оекта Р еспублики Дагестан . Общий 

объём тр ебуемых ин вестиций для р еализации всех заявлен н ых пр оектов 

составляет более 195 млр д. р ублей. 

Н аибольшее количество ин вестицион н ых пр оектов, в том числе 

пр иор итетн ых для р еспублики, р еализуется и план ир уется к р еализации в 

отр асли сельского хозяйства, чуть мен ьше - в отр асли пр омышлен н ости и 

связи. 

В остальн ых отр аслях экон омики количество ин вестицион н ых 

пр оектов пр имер н о один аково (н е более 2 пр оектов н а отр асль), 

исключен ием является только стр оительн ая сфер а, в котор ой заплан ир ован о 

к р еализации 6 пр оектов, половин а из н их н осит статус пр иор итетн ых. 

Н есмотр я н а малое количество пр оектов в большин стве отр аслей, 

зн ачительн ая часть из н их является пр иор итетн ыми. Так, все пр оекты, 

р еализуемые в сфер ах тур изма, тр ан спор та, н ар одн ых художествен н ых 

пр омыслов, н осят статус пр иор итетн ых ин вестицион н ых пр оектов. 

Большая часть ин вестиций пр иходится н а р еализацию пр оектов в 

сфер ах пр омышлен н ости и связи, сельского хозяйства, что соответствует 

количеству пр оектов по отр аслям экон омики. Н аиболее кр упн ые пр оекты 

р еспублики существуют в сфер е тур изма и топливн о-эн ер гетического 

комплекса, н есмотр я н а их малое количество [7].  

Р ассмотр им н екотор ые р еализуемые ин вестицион н ые пр оекты Р Д в 

р азличн ых отр аслях экон омики: 
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1. Сельское хозяйство: 

а) Ор ган изация пр оизводства по пер ер аботке сельскохозяйствен н ой 

пр одукции (Гер гебильский р айон , с. Кикун и). Дан н ый пр оект 

пр едполагает пер ер аботку сельскохозяйствен н ой пр одукции, пр оизводство 

соков и н ектар ов общей мощн остью 2 млн  условн ых бан ок в год. 

Ин ициатор ом дан н ого пр оекта является ООО «Кикун ин ский кон сер вн ый 

завод». Объём ин вестиций составляет 532,7 млн . р уб., а н алоговые 

отчислен ия 199 млн . р уб/год. 

b) Создан ие в Р еспублике Дагестан  (Магар амкен тском р айон е, с 

Ор уджа) птицеводческого комплекса по пр оизводству мяса бр ойлер ов в 

живом весе мощн остью 5 632 тон н  в год. Ин ициатор ом пр оекта 

является ООО АПК “Экопр одукт”. Объём ин вестиций составляет 796 млн . 

р уб., а н алоговые отчислен ия 17,6 млн . р уб/год. 

2. Пр омышлен н ость и связь:  

 a) Создан ие авиамехан ического завода в г. Каспийск для изготовлен ия 

деталей изделий АКУ-5Ми др угих балочн ых дер жателей. Дан н ый пр оект 

пр едполагает создан ие Авиамехан ического завода (АМЗ) в г. Каспийск – 

филиала ОАО «Кон цер н  КЭМЗ» сфор мир ован н ого по пр одуктовому 

пр изн аку, с целью импор тозамещен ия и выполн ен ия ГОЗ в 2016-2018 гг. 

Ин ициатор ом пр оекта является ОАО “Кон цер н  КЭМЗ”. Объём ин вестиций 

составляет 361,3 млн . р уб., а н алоговые отчислен ия 78,1 млн . р уб/год. 

b) Пр иобр етен ие ООО “Дмитр ов кабель” дополн ительн ого 

совр емен н ого техн ологического обор удован ия для пр оизводства кабельн ой 

пр оводн иковой пр одукции н а ар ен дован н ых площадях ОАО “Завод им. 

Гаджиева” в Махачкале, увеличен ия объёмов и р асшир ен ия ассор тимен та 

пр одукции с целью создан ия в Р Д высокоэффективн ого пр едпр иятия по 

пр оизводству кабельн ой пр оводн иковой пр одукции, соответствующей по 

качеству р оссийским и междун ар одн ым стан дар там. Ин ициатор ом пр оекта 

является ООО “Димитр ов кабель”. Объём ин вестиций составляет 58,98 млн . 

р уб., а н алоговые отчислен ия 3,4 млн . р уб/год. 
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c) Стр оительство завода по пр оизводству листового стекла флоат – 

методом (п.Тюбе Кумтор калин ский р айон ). Дан н ый пр оект пр едусматр ивает 

стр оительство завода по выпуску листового стекла флоат-методом 

мощн остью 600 тон н  в сутки. Для р еализации пр оекта пр ивлечен ы ден ежн ые 

ср едства ГК «Вн ешэкон омбан к». Ин ициатор ом пр оекта является ОАО 

«Каспийский завод листового стекла». Объём ин вестиций составляет 10527 

млн . р уб., а н алоговые отчислен ия 820 млн . р уб/год. 

3. Социальн ая сфер а: 

a) Медицин ская клин ика Хэлси Н эйшн . Дан н ый пр оект 

пр едусматр ивает создан ие Медицин ской клин ики «Хэлси Н эйшн » (Здор овая 

Н ация) в г. Махачкале, Р еспублика Дагестан . Ин ициатор ом пр оекта 

является ООО «МК Хэлси Н эйшн ». Объём ин вестиций составляет 195,1 млн . 

р уб., а н алоговые отчислен ия 50 млн . р уб/год. 

b) Создан ие совр емен н ого медицин ского оздор овительн ого 

цен тр а «Здор овье» по обслуживан ию н аселен ия в север н ой зон е Р Д. 

Ин ициатор  пр оекта является Оздор овительн ый Цен тр  “Здор овье”. Объём 

ин вестиций составляет 250 млн . р уб., а н алоговые отчислен ия 150 млн . 

р уб/год. 

4. Топливн о-эн ер гетический комплекс: 

a) Стр оительство Гоцатлин ской ГЭС н а р . Авар ское койсу. Дан н ым 

пр оектом пр едполагается стр оительство Гоцатлин ской ГЭС н а гр ан ице 

Хун захского и Гер гебильского р айон ов Р еспублики Дагестан  устан овлен н ой 

мощн остью 100 МВт и годовой выр аботкой электр оэн ер гии 350 млн . кВт/ч. 

Ин ициатор  пр оекта является ОАО «Сулакский гидр оэн ер гетический каскад». 

Объём ин вестиций составляет 13465 млн . р уб.  

5. Строительство: 

a) Стр оительство завода по пр оизводству н апольн ой плитки и 

кер амического гр ан ита.  

Дан н ый пр оект пр едполагает пр оизводства кер амической плитки и 

кер амического гр ан ита с использован ием итальян ской техн ологии, 
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пр оизводительн остью 4,0 млн .кв.м. в год (п.Тюбе). Ин ициатор  пр оекта 

является ООО «Мар аби». Объём ин вестиций составляет1428 млн . р уб., а 

н алоговые отчислен ия 250 млн . р уб/год. 

b) Ор ган изация пр оизводства сбор н ых элемен тов домов, бетон н ых тр уб 

и бетон н ых шахтовых колец (г. Махачкала). Пр оектом пр едполагается 

пр иобр етен ие и устан овка обор удован ия для изготовлен ия сбор н ых 

элемен тов домов, изготовлен ие бетон н ых тр уб и бетон н ых шахтовых колец 

для кан ализацион н ых и дор ожн ых р абот. Ин ициатор ом дан н ого пр оекта 

является ОАО ЗЖБИ «Стр ойдеталь». Объём ин вестиций 615,2 млн . р уб., а 

н алоговые отчислен ия 123,4 млн . р уб/год. 

6. Транспорт: 

1) Создан ие таможен н о-логистического цен тр а «Виадук» (г. 

Кизилюр т). Дан н ый пр оект пр едполагает стр оительство сельхозпавильон ов и 

р екон стр укция существующего здан ия для пр оизводства и пер ер аботки 

сельхозпр одукции. Ин ициатор ом пр оекта является ООО “Дагъ-Баш”. Объём 

ин вестиций составляет 40,2 млн . р уб., а н алоговые отчислен ия 18,3 млн . 

р уб/год. 

В Р еспублике Дагестан  за последн ие годы отмечается стабильн ый р ост 

ин вестицион н ой активн ости. Р уководством р еспублики повышен ие ур овн я 

ин вестицион н ой пр ивлекательн ости р ассматр ивается, как важн ейшее 

н апр авлен ие государ ствен н ой политики, пр изван н ое обеспечить стабильн ый 

экон омический р ост р егион а.  

Осн овн ыми фактор ами, обеспечивающими ин вестицион н ую 

пр ивлекательн ость р еспублики, являются: 1) высокая обеспечен н ость 

р еспублики собствен н ыми эн ер гон осителями (н ефть, газ, электр оэн ер гия); 2) 

выгодн ое геогр афическое положен ие и важн ейшее геополитическое зн ачен ие 

для Р оссии; 3) р азвитая тр ан спор тн ая ин фр астр уктур а; 4) н аличие свободн ых 

земель сельскохозяйствен н ого зн ачен ия, пр оизводствен н ых площадок, 

обеспечен н ых ин жен ер н ой ин фр астр уктур ой; 5) н аличие н ор мативн о – 

пр авовой базы, обеспечивающей н еобходимые условия для ин вестицион н ой 
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деятельн ости; 6) высокий тур истско– р екр еацион н ый потен циал (гор н ые и 

пр едгор н ые р айон ы, мор ское побер ежье, кон цен тр ация бальн еологических 

р есур сов н а н ебольшой тер р итор ии); 7) высокий пр ир одн о – р есур сн ый 

потен циал (зн ачительн ые запасы н евостр ебован н ых мин ер альн о – сыр ьевых 

р есур сов, углеводор одн ого сыр ья – н ефти и газа); 8) высокая обеспечен н ость 

р еспублики связью и телекоммун икациями [87]. 

Н а тер р итор ии Р еспублики Дагестан  ведётся активн ая р абота по 

пр ивлечен ию ин вестиций для р еализации кр упн ых ин вестицион н ых пр оектов 

в следующих сектор ах экон омики: агр опр омышлен н ый комплекс; 

стр оительство, в том числе пр оизводство стр оительн ых матер иалов, 

топливн о – эн ер гетический и тур истско – р екр еацион н ый комплексы; 

пр омышлен н ость. 

Со стор он ы Пр авительства р еспублики, ин вестор ам оказывается 

всестор он н яя помощь в подбор е н еобходимых ин вестицион н ых площадок 

для р еализации ин вестицион н ых пр оектов, содействие в офор млен ии 

р азр ешительн ых докумен тов, помощь в создан ии н еобходимой ин жен ер н ой 

ин фр астр уктур ы и пр едставлен ии н еобходимых фор м государ ствен н ой 

поддер жки.  

2.3. Целевой подход к фор мир ован ию благопр иятн ого 

ин вестицион н ого климата 

Федер альн ые целевые пр огр аммы являются одн им из главн ых фактор ов 

и ин стр умен тами механ изма экон омической стабилизации р егион а [28]. Он и 

должн ы быть 2 видов:  

1) н апр авлен н ые н а р ешен ие задачи обеспечен ия воспр оизводства 

р есур сов р азвития (в том числе, н а р ешен ие пр облем кр изисн ых тер р итор ий); 

2) н апр авлен н ые н а р ешен ие задачи стимулир ован ия социальн о-

экон омического р азвития (н апр имер , обеспечен ие ускор ен н ого 

экон омического р оста в геостр атегически важн ых р егион ах стр ан ы). 

В отн ошен ии 2 видов пр огр амм должн ы быть выр аботан ы тр ебован ия 

эффективн ости в соответствии с типологией р егион ов и спецификой 
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р ешаемых задач. Пр и этом н еобходимо обеспечить пер еход от поддер жки 

кон кр етн ых р егион ов к р ешен ию системн ых пр облем [4]. 

Федер альн ые целевые пр огр аммы р егион альн ого р азвития должн ы быть 

постр оен ы н а следующих пр ин ципах: 

 1) Пр ин цип н ар ащиван ия усилий. Н еобходимо обеспечить 

воспр оизводство р есур сов по ходу р еализации стр атегии, то есть, 

возможн ость использовать н а последующих этапах р есур сы, обр азовавшиеся 

н а пр едыдущих этапах; 

2) Пр ин цип экон омии р есур сов. Пр и р азр аботке пр огр амм важн о, чтобы 

эффект от их р еализации был шир е, чем н епоср едствен н ое р ешен ие 

пр огр аммн ых задач. Р ечь идёт о создан ии общих благопр иятн ых 

техн ологических, ин ституцион альн ых, социальн ых и ор ган изацион н ых 

условий, повышающих общую эффективн ость экон омики, социальн ой 

сфер ы;  

3) Пр ин цип взаимосвязи и пр еемствен н ости пр огр амм. Пр оекты и 

пр огр аммы по каждому этапу р еализации должн ы быть взаимосвязан ы по 

р ешаемым задачам, и усиливать др уг др уга; 

4) Пр ин цип ин фр астр уктур н ого обеспечен ия. Эффективн ость пр огр амм 

опр еделяется измен ен иями в ор ган изацион н ой и ин ституцион альн ой сфер ах; 

 5) Пр ин цип «ср едового воздействия». Пр огр аммы должн ы быть 

н апр авлен ы н а фор мир ован ие условий для р ешен ия опр еделён н ого р ода 

пр облем, а н е н а пр ямое устр ан ен ие пр облемы. 

В мир овой пр актике существует р яд др угих механ измов социальн о-

экон омического р азвития р егион ов: н ацион альн ые ин ституты гор одского и 

тер р итор иальн ого план ир ован ия; фон ды р егион альн ого р азвития и 

поддер жки пр облемн ых тер р итор ий, аген тства р егион альн ого р азвития, 

план овые кон тр акты между государ ством и р егион ами [12].    

Федер альн ые целевые пр огр аммы, н апр авлен н ые н а р ешен ие пр облем 

кон кр етн ых р егион ов, пр изван ы способствовать достижен ию стр атегических 

целей р егион альн ой политики. Пр и этом особая р оль федер альн ых целевых 
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пр огр амм опр еделяется тем, что, в отличие от др угих фин ан совых 

ин стр умен тов, используемых для этих целей (дотации, субвен ции, 

бюджетн ые ссуды, тр ан сфер ты и кр едиты, компен сация тар ифов и пр .), 

пр огр аммы в силу своего пр еимуществен н о ин вестицион н ого хар актер а 

н ацелен ы н а р ешен ие н е столько текущих, сколько пер воочер едн ых задач 

р ефор мир ован ия р егион альн ой экономики [25]. 

       Пр актика р азр аботки и р еализации федер альн ых целевых пр огр амм, 

сложившаяся к н астоящему вр емен и в Р Ф, имеет р яд достоин ств и 

н едостатков.  

Н едостатки включают в себя:   

1) н едостаточн ое использован ие возможн остей, заложен н ых в 

эффективн ом сочетан ии р ын очн ых механ измов и методов государ ствен н ого 

р егулир ован ия; 

2) н едостаточн ое фин ан сир ован ие из федер альн ого бюджета, бюджетов 

субъектов Федер ации и особен н о вн ебюджетн ых источн иков пр итом, что 

самими пр огр аммами опр еделен о, что имен н о вн ебюджетн ые источн ики 

являются осн овн ыми;  

3) сохр ан ен ие в большин стве р егион ов тр адицион н о иждивен ческого 

подхода к федер альн ым целевым пр огр аммам, исключительн о как к 

источн ику получен ия дополн ительн ых фин ан совых р есур сов из 

федер альн ого бюджета; 

4) н изкая степен ь коор дин ации всех осуществляемых н а тер р итор ии 

одн ого р егион а федер альн ых целевых пр огр амм, т.к. в р яде отр аслевых 

пр огр амм задан ия и ср едства н а их осуществлен ие н е р аспр еделен ы по 

р егион ам, а взаимодействие государ ствен н ых заказчиков этих пр огр амм с 

р егион альн ыми админ истр ациями н е отлажен о в должн ой мер е;   

5) н есоблюден ие н еобходимой последовательн ости р еализации 

пр огр аммн ых мер опр иятий, т.е. опр еделен ие р азмер ов государ ствен н ой 

поддер жки в виде ежегодн ых бюджетн ых н азн ачен ий н икак н е увязывается 

со ср оками осуществлен ия мер опр иятий. 
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        К достоин ствам следует отн ести:  

1) н ацелен н ость н а р егион ы с н аиболее остр ыми социальн ыми, 

экологическими и экон омическими пр облемами, и как следствие — н а 

р ешен ие пр облемы асимметр ии в тер р итор иальн ой стр уктур е экон омики 

стр аны;  

2) н апр авлен н ость н а р ешен ие н аиболее важн ых пр облем р егион ов, 

стр уктур н ую пер естр ойку их экон омики, пр иведен ие её в соответствие с 

н овыми р ын очн ыми р еалиями, в том числе чер ез активизацию «точек р оста» 

(тер р итор иальн ых и отр аслевых);  

3) н аличие мин имальн ой закон одательн ой базы, обеспечивающей 

действие механ изма подготовки, пр ин ятия и р еализации федер альн ых 

целевых пр огр амм; 

4) пр едоставлен ие р еальн ой возможн ости р уководству р егион ов, 

зан ятому р ешен ием пр еимуществен н о р утин н ых задач, опр еделить, как 

стр атегические цели, так и пр огр амму последовательн ых действий по оздо-

р овлен ию р егион альн ых фин ан сов. 

Т.к. федер альн ый бюджет должен  обеспечивать только часть 

потр ебн ости в фин ан совых р есур сах н еобходимых для р еализации 

федер альн ых целевых пр огр амм, н аибольшие тр удн ости вызывает пр облема 

поиска дополн ительн ых источн иков фин ан сир ован ия [36]. Создан ие таких 

условий, пр и котор ых осуществлен ие мер опр иятий способствует 

обр азован ию источн иков н акоплен ия ин вестицион н ых р есур сов для даль-

нейшего р азвития пр огр аммы, является оптимальн ым её р ешен ием. 

Н акапливая ин вестицион н ые р есур сы в пр оцессе р еализации быстр о 

окупаемых пр огр аммн ых мер опр иятий, н еобходимо н апр авлять их н а 

фин ан сир ован ие объектов долговр емен н ого, стр атегического хар актер а, 

способн ых стать ключевыми для социальн о-экон омического р азвития 

р егион а [32]. Осн овой пр и этом является такое сочетан ие мер опр иятий, 

котор ое позволило бы добиться окупаемости части ин вестиций в 

ср едн еср очн ом и кр аткоср очн ом пер иоде, и достижен ия зн ачимых 
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социальн ых и экон омических целей в долгоср очн ой пер спективе, 

использоваться такое сочетан ие должн о в пр оцессе р азр аботки и 

обосн ован ия пр огр аммы. 

     Др угим изъян ом пр актики р еализации федер альн ых целевых 

пр огр амм следует считать отсутствие закон одательн о устан овлен н ых пр авил 

пр оведен ия ор ган изацион н ых мер опр иятий, осуществляемых пр и измен е-

н иях в стр уктур е, ср оках действия и соподчин ён н ости федер альн ых целевых 

пр огр амм. Зн ачительн ая часть пр ин ятых к исполн ен ию пр огр амм в лучшем 

случае пр осто кон сер вир уется [2]. 

Нер едки случаи, когда из-за н епр ер ывн ого измен ен ия состава и 

стр уктур ы мин истер ств, ведомств и др угих ор ган ов упр авлен ия мен яется 

государ ствен н ый заказчик целевой пр огр аммы. Пр и этом сн ижается 

ответствен н ость исполн ителей, тер яется пр еемствен н ость, н ар ушаются ср оки 

фин ан сир ован ия, что обычн о пр иводит к ср ыву государ ствен н ого заказа. 

Р ешен ием дан н ой пр облемы мог бы стать утвер ждён н ый пор ядок, согласн о 

котор ому пр и измен ен иях стр уктур ы ор ган ов исполн ительн ой власти 

вн осятся соответствующие измен ен ия в закон одательн ые акты, утвер -

ждающие н ового госзаказчика, степен ь его ответствен н ости и полн омочий, 

объёмы фин ан сир ован ия и ср оки р еализации пр огр аммн ых мер опр иятий н а 

долгоср очн ую пер спективу. 

Пер ечислен н ые н едостатки в пр актике р еализации федер альн ых 

целевых пр огр амм пр епятствуют достижен ию задан н ых р езультатов, 

выполн ен ию пр огр аммн ых задан ий, а в кон ечн ом итоге сн ижают 

эффективн ость государ ствен н ых ин вестиций. Для пр еодолен ия этих 

н едостатков, тр ебуется зн ачительн ая дор аботка методологических подходов 

и методических матер иалов, касающихся пор ядка р азр аботки и р еализации 

целевых пр огр амм [35]. 

Необходимо, н а н аш взгляд, вн едр ен ие системы фор мализован н ых 

кр итер иев отбор а пр облем для их пр огр аммн ой р азр аботки и р ешен ия н а 

федер альн ом ур овн е. Пр и этом кр итер иями отбор а пр облем для их 
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пр огр аммн ой р азр аботки и р ешен ия н а федер альн ом ур овн е, устан овлен н ые 

указан н ым пор ядком, являются:  

1) н еобходимость коор дин ации межотр аслевых связей техн ологически 

сопр яжён н ых отр аслей и пр оизводств для р ешен ия пр облемы, т.е. н аличие 

мн огих упр авлен ческих стр уктур , заин тер есован н ых или участвующих в 

р ешен ии пр облемы, что вызывает н еобходимость цен тр ализован н ой 

ор ган изации пр огр аммн ых мер опр иятий; 

2) н евозможн ость комплексн ого р ешен ия этой пр облемы в тр ебуемые 

ср оки в р езультате действия только р ын очн ых механ измов без активн ого 

участия государ ства (н а отр аслевом, н а федер альн ом или р егион альн ом 

ур овн е);  

3) особая зн ачимость и н еобходимость для экон омики Р оссии в целом, 

отдельн ого р егион а, отр асли или вида пр оизводства р ешен ия дан н ой 

пр облемы в опр еделён н ые ср оки;  

4) пр ин ципиальн ая н овизн а и высокая эффективн ость 

ор ган изацион н ых и ин ых мер опр иятий, н еобходимых для 

шир окомасштабн ого р аспр остр ан ен ия пр огр ессивн ых н аучн о-техн ических 

достижен ий и повышен ия н а этой осн ове эффективн ости обществен н ого 

пр оизводства. 

    Ан ализ сложившейся пр актики р азр аботки федер альн ых целевых 

пр огр амм свидетельствует, что пер ечислен н ые кр итер ии н ер едко 

дополн яются и р ядом др угих [21]. Н апр имер , существующие заделы в 

р еализации пр огр аммн ых мер опр иятий в р егион е или отр асли; возможн ость 

пр ивлечен ия для р еализации федер альн ой целевой пр огр аммы 

вн ебюджетн ых ср едств ин вестор ов.     

Вывод по главе 2. Р еспублика Дагестан  в последн ие годы активн о 

р аботает н ад создан ием благопр иятн ых условий для ин вестор ов. Пр иор итет в 

ин вестицион н ой политике Р еспублики Дагестан  отдаётся пр ивлечен ию 

долгоср очн ых фин ан совых вложен ий, для стимулир ован ия пр иобр етен ия 

н овых техн ологий и пр оизводства кон кур ен тоспособн ой пр одукции. 
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Благопр иятн ый ин вестицион н ый климат тр ебует соответствующей 

н ор мативн о-пр авовой базы, в Р еспублике ведётся план омер н ая р абота н ад её 

создан ием. Пр ин яты осн овн ые пр авовые акты, котор ые защищают пр ава 

ин вестор ов. К н им можн о, пр ежде всего, отн ести закон ы Р Д «Об 

ин вестицион н ой деятельн ости в Р еспублике Дагестан », «Об ин остр ан н ых 

ин вестициях в Р еспублике Дагестан », «О вн ешн етор говой деятельн ости в 

Р еспублике Дагестан », «О статусе одобр ен н ого ин вестицион н ого пр оекта». 

Пр оведен ие целен апр авлен н ой эффективн ой ин вестицион н ой 

политики, пр иведёт к повышен ию кр едитн ого р ейтин га, следовательн о, 

пр ивлекательн ость для отечествен н ых и зар убежн ых ин вестор ов, обеспечит 

устойчивый пр иток частн ого капитала в экон омику р еспублики, повысит 

эффективн ость использован ия бюджетн ых ин вестицион н ых ср едств. 
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ГЛАВА 3. ОСН ОВН ЫЕ Н АПР АВЛЕН ИЯ ПОВЫШЕН ИЯ 

ИН ВЕСТИЦИОН Н ОЙ ПР ИВЛЕКАТЕЛЬН ОСТИ Н АЦИОН АЛЬН ОЙ 

ЭКОН ОМИКИ 

3.1. Взаимосвязь ин вестицион н ого климата и ввоза капитала 

 

Экон омическая категор ия, хар актер изующая способн ость 

н ацион альн ой экон омики пр ивлекать ин остр ан н ых ин вестор ов н азывается 

ин вестицион н ой пр ивлекательн остью [75]. Масштаб участия ин остр ан н ого 

капитала в экон омике стр ан ы позволяет также охар актер изовать степен ь 

ин тегр ир ован н ости н ацион альн ой экон омики в мир овую. Пр облема пр итока 

ин вестиций для обеспечен ия стабильн ого экон омического р оста является 

одн им из важн ейших вопр осов н а сегодн яшн ий ден ь в экон омике Р оссии. 

Экон омическая жизн ь и социальн ое р азвитие стр ан , р егион ов, отр аслей, н е 

имея достаточн ого объёма ин вестиций, постепен н о ухудшается [17].  

В совр емен н ой экон омике ур овен ь ин вестицион н ой активн ости 

является одн им из главн ых пр изн аков, котор ые могут охар актер изовать 

эффективн ость экон омического р оста и возможн ости социальн ого пр огр есса. 

Ин вестицион н ая активн ость имеет качествен н ую и количествен н ую 

хар актер истику [34]. Для опр еделен ия ин вестицион н ого потен циала 

р егион ов существуют следующие показатели:  

1) ур овен ь р азвития р озн ичн ого товар ообор ота, экспор т пр одукции в 

дальн ее и ближн ее зар убежье; 

2) ур овен ь р азвития и темпы добывающих и обр абатывающих 

пр оизводств;  

3) ур овен ь р азвития малого пр оизводства; 

4) доля пр едпр иятий; 

5) объём вн утр ен н их ин вестицион н ых р есур сов пр едпр иятий. 

В 2019 году высокий р ост показал пр иток ин остр ан н ых вложен ий в 

р оссийские активы, пр евысив показатели пр едыдущего года пр актически н а 

50%. В н омин альн ом выр ажен ии объёмы ин вестиций пр евысили 20 млр д. 

доллар ов. Осн овн ым стимулом для р оста послужила стабилизация 
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экон омической и политической ситуации, хотя ин остр ан н ые ин вестор ы по-

пр ежн ему пр оявляют н астор ожен н ость в отн ошен ии вложен ий в р оссийские 

активы [55]. 

Помимо ин остр ан н ых вложен ий также выр осла доля поглощен ий и 

слиян ий с участием р оссийских пр едпр иятий. По ср авн ен ию с 2018 годом 

объёмы выр осли более чем н а 20% и составили около 63 млр д. доллар ов. 

Около тр ети всех сделок пр ишлось н а н ефтегазовую отр асль. Н аибольший 

ин тер ес к Р оссии пр оявили ин вестор ы из Азиатско-Тихоокеан ского р егион а 

и США. В 2019 году он и вложили почти $3 млр д. и свыше $8 млр д. 

соответствен н о. Р ост евр опейских ин вестиций, н аобор от, сн изился с $2,7 

млр д. до $2,6 млр д. Согласн о р исун ку 3.1.1, р ост ин вестиций в осн овн ой 

капитал за 2019 год составил 1,7%, в н омин альн ом выр ажен ии – 19.319 тр лн . 

р ублей. Это н иже, чем в 2018 г., по р езультатам котор ого пр ир ост составил 

5,4%. Ин вестир уемые в осн овн ой капитал собствен н ые ср едства ор ган изаций 

также выр осли, и составили 57,1% пр отив 53% за 2018 год. Объёмы 

кр едитован ия сн изились с 11,2% до 8,7%. 

 

Рисунок 3.1.1. Дин амика ин вестиций в осн овн ой капитал 
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Сегмен т жилой и коммер ческой н едвижимости, н а пр отяжен ии 

н ескольких лет, зан имает лидир ующие позиции в стр уктур е ин вестиций. В 

2019 году доля ин вестиций в существующие объекты составила 62%, в 

участки под девелопмен т – 38%. В IV квар тале достигн ув $1,5 млр д, объём 

вложен ий в полтор а р аза пр евысил зн ачен ия ан алогичн ого пер иода 2018 го-

да. 

Н аиболее высокий ин тер ес был зафиксир ован  в сегмен те тор говой 

н едвижимости. Доля вложен ий в этот сектор  составила около 30%. Пр имер н о 

столько же ин вестор ы вкладывали в офисн ые объекты. Объём ин вестиций в 

жилую н едвижимость достиг 24%. В н есколько р аз выр осли вложен ия и в 

гостин ичн ые активы – с 2% до 6%. Общий объём совер шен н ых сделок н а 

р оссийском р ын ке н едвижимости пр евысил зн ачен ия 2018 года н а 41% и 

составил $4,1 млр д. Пр и условии сохр ан ен ия в Р Ф фин ан сово-экон омической 

устойчивости в текущем 2020 году объём ин вестиций может достигн уть $4,5 

млр д. 

Н а долю р ын ка Москвы пр ишлось 67% ин вестиций, что н а 1% больше, 

чем в 2018 году. Доля Сан кт-Петер бур га выр осла чуть больше – с 22% до 

27%. Объём сделок с р егион альн ой н едвижимостью, н аобор от, уменьшился – 

с 12% до 6%. Н а 2% умен ьшилась и доля зар убежн ых ин вестиций и 

составила 26%. 

В 2020 году по оцен ке экон омистов, темпы р оста ВВП в экон омике 

Р оссии могут сн изиться пр актически до н улевой отметки, также дин амика 

доходов н аселен ия будет н улевой [43]. Умер ен н ый р ост будет н аблюдаться в 

отн ошен ии ин вестицион н ой активн ости. В цен тр е вн иман ия будут 

техн ологии и ин н овации, н ефтегазовый сектор . Объём сделок будет р асти в 

стр оительстве, н едвижимости и потр ебительском сегмен те. Р ост ин вестиций 

в осн овн ой капитал по официальн ому пр огн озу ожидается в р айон е 5%, по 

оцен кам экспер тов – н е более 2%. По дан н ым Бан ка Р оссии, в 50 р аз 

сокр атился поток пр ямых ин вестиций в р оссийский н ебан ковский сектор  в 
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пер вом квар тале 2020 года по ср авн ен ию с пер вым квар талом 2019 года, то 

есть пр актически остан овился.  

Таблица 3.1.1 Ин вестиции в осн овн ой капитал по видам экон омической 

деятельн ости (млн. р уб.) [86]. 
Показатели 

2017 2018 2019 

Ин вестиции в осн овн ой капитал 

 16027,3 17782,0 19318,8 

Сельское, лесн ое хозяйство, охота, р ыболовство и 

р ыбоводство 

 705,5 781,5 838,8 

 Добыча полезн ых ископаемых 

 3023,2 3225,8 3282,0 

Обр абатывающие пр оизводства 

 2296,5 2513,2 2798,3 

Обеспечен ие электр ической эн ер гией, газом и пар ом; 

кон дицион ир ован ие воздуха 

 943,7 1013,0 1054,2 

Водосн абжен ие; водоотведен ие, ор ган изация сбор а и 

утилизации отходов, деятельн ость по ликвидации 

загр язн ен ий 

 147,7 160,8 192,8 

Строительство 

 511,5 638,4 653,7 

Тор говля оптовая и р озн ичн ая; р емон т автотр ан спор тн ых 

ср едств и мотоциклов 

 647,2 784,1 786,2 

Тр ан спор тир овка и хр ан ен ие 

 2659,4 3083,0 3263,1 

Деятельн ость гостин иц и пр едпр иятий обществен н ого 

питан ия 

 86,7 124,0 112,9 

Деятельн ость в области ин фор мации и связи 

 478,4 626,6 791,8 

Деятельн ость фин ан совая и стр аховая 324,9 379,8 414,3 

Деятельн ость по опер ациям с н едвижимым имуществом 

 2627,9 2714,3 2921,5 

Деятельн ость пр офессион альн ая, н аучн ая и техн ическая 

 494,6 555,3 690,0 

Деятельн ость админ истр ативн ая и сопутствующие 

дополн ительн ые услуги 

 117,8 177,7 328,3 

Государ ствен н ое упр авлен ие и обеспечен ие воен н ой 

безопасн ости; социальн ое обеспечен ие 

 285,3 270,9 294,3 

Образование 

 225,3 268,8 352,2 
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16,9%

17%

15,1%

14,5%

4,3%

5,5%

3,4% 4,1%

Добыча полезных ископаемых

Транспортировка и хранение

Деятельность по операциям с недвижимым имуществом

Обрабатывающие производства

Сельское, лесное хозяйство,охота, рыболовство и рыбоводство

Обеспечение электрической энергией,газом и паром,кондиционирование воздухом

Строительство 

Деятельность в области информатизации и связи

Деятельн ость в области здр авоохр ан ен ия и социальн ых 

услуг 

 198,8 232,3 297,9 

Деятельн ость в области культур ы, спор та, ор ган изации 

досуга и р азвлечен ий 

 239,8 218,2 225,9 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Р исун ок 3.1.2 - Стр уктур а ин вестиций в осн овн ой капитал по видам 

экон омической деятельн ости в 2019 году, %. 

 

Если в пер вом квар тале 2019 года в р оссийский н ебан ковский 

сектор  пр ишло 10,3 миллиар да доллар ов США, то в пер вом квар тале 2020 

года только 0,2 миллиар да. Пр и этом зн ачен ие пор тфельн ых ин вестиций 

составило -1,2 миллиар да доллар ов. В пер вом квар тале 2019 года этот 

показатель н аходился в плюсе и составлял 6,8 миллиар да доллар ов. 

Экспер ты отмечают, что ин вестор ы, что типичн о для любого кр изиса, 

пер еводят свои сбер ежен ия в стр ан ы с р азвитыми фин ан совыми системами, в 

число котор ых Р оссия н е входит [72]. 

 В 2019 году по пр итоку ин вестиций (рисунок 3.1.2) лидир уют такие 

виды экон омической деятельн ости, как добыча полезн ых ископаемых 17 %, 

https://www.dw.com/ru/%D0%B1%D0%B8%D0%B7%D0%BD%D0%B5%D1%81-%D0%BD%D0%B0-%D0%BA%D0%B0%D1%80%D0%B0%D0%BD%D1%82%D0%B8%D0%BD%D0%B5-%D0%BA%D0%B0%D0%BA%D0%B8%D0%B5-%D0%BE%D1%82%D1%80%D0%B0%D1%81%D0%BB%D0%B8-%D0%B2-%D1%80%D0%BE%D1%81%D1%81%D0%B8%D0%B8-%D0%BC%D0%BE%D0%B3%D1%83%D1%82-%D0%BD%D0%B5-%D0%BF%D0%B5%D1%80%D0%B5%D0%B6%D0%B8%D1%82%D1%8C-%D0%BA%D0%BE%D1%80%D0%BE%D0%BD%D0%B0%D0%B2%D0%B8%D1%80%D1%83%D1%81/a-52958749
https://www.dw.com/ru/%D0%B1%D0%B8%D0%B7%D0%BD%D0%B5%D1%81-%D0%BD%D0%B0-%D0%BA%D0%B0%D1%80%D0%B0%D0%BD%D1%82%D0%B8%D0%BD%D0%B5-%D0%BA%D0%B0%D0%BA%D0%B8%D0%B5-%D0%BE%D1%82%D1%80%D0%B0%D1%81%D0%BB%D0%B8-%D0%B2-%D1%80%D0%BE%D1%81%D1%81%D0%B8%D0%B8-%D0%BC%D0%BE%D0%B3%D1%83%D1%82-%D0%BD%D0%B5-%D0%BF%D0%B5%D1%80%D0%B5%D0%B6%D0%B8%D1%82%D1%8C-%D0%BA%D0%BE%D1%80%D0%BE%D0%BD%D0%B0%D0%B2%D0%B8%D1%80%D1%83%D1%81/a-52958749
https://www.dw.com/ru/%D0%BF%D1%8F%D1%82%D1%8C-%D1%88%D0%BE%D0%BA%D0%BE%D0%B2-%D0%BE%D1%82-%D0%BA%D0%BE%D1%80%D0%BE%D0%BD%D0%B0%D0%B2%D0%B8%D1%80%D1%83%D1%81%D0%B0-%D1%87%D1%82%D0%BE-%D0%B6%D0%B4%D0%B5%D1%82-%D1%8D%D0%BA%D0%BE%D0%BD%D0%BE%D0%BC%D0%B8%D0%BA%D1%83-%D1%80%D0%BE%D1%81%D1%81%D0%B8%D0%B8-%D0%BF%D0%BE%D1%81%D0%BB%D0%B5-%D0%BF%D0%B0%D0%BD%D0%B4%D0%B5%D0%BC%D0%B8%D0%B8/a-53057092
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тр ан спор тир овка и хр ан ен ие 16,9 %, деятельн ость по опер ациям с 

н едвижимым имуществом 15,1%, обр абатывающие пр оизводства 14,5 %.  

По ср авн ен ию с 2018 годом сн изилась деятельн ость гостин иц и 

пр едпр иятий обществен н ого питан ия 0,6 %, н о увеличилась деятельн ость в 

области ин фор мации и связи 4,1%, деятельн ость пр офессион альн ая, н аучн ая 

и техн ическая 3,6%, образование 1,8 %, водосн абжен ие; водоотведен ие, 

ор ган изация сбор а и утилизации отходов, деятельн ость по ликвидации 

загр язн ен ий 1%. 

Р ассмотр им ин вестиции в осн овн ой капитал по субъектам Р Ф (таблица 

3.1.2). В р егион альн ом р азр езе лидер ом р оста ин вестиций в осн овн ой 

капитал в 2019 г. стала Кур ган ская область, пр ир ост физического объёма 

котор ой составил 61% по ср авн ен ию с 2017 г.  

Высокие темпы р оста так же пр одемон стр ир овали: Р еспублика 

Башкор тостан  (пр ир ост н а 38,9 %), Р еспублика Адыгея (н а 32,7 %), 

Костр омская область (пр ир ост н а 28,1 %), Белгор одская область (н а 22,7 %), 

Бр ян ская область (н а 22,5 %), Р еспублика Калмыкия (н а 19,7 %), 

Свер дловская область (н а 18,6 %), Р еспублика Дагестан  (н а 15 %), 

Кабар дин о-Балкар ская Р еспублика (н а 15 %), Пер мский кр ай (н а 14 %), 

Р еспублика Коми (н а 13,5 %). 

Однако, в 2019 году отмечается спад ин вестицион н ой активн ости в 33 

р егион ах. Н аибольшие потер и ин вестиций были в Калин ин гр адской области 

(-75 %), Лен ин гр адской области (-49,6 %), Ар хан гельской области без 

автон омн ого окр уга (-49,5 %), Тюмен ской (-44 %) и Ар хан гельской (-38,3 %) 

областях, Астр ахан ской области (-37,3 %), Ульян овской области (-34 %), в 

Кр асн одар ском кр ае (-31,2 %), Твер ской (-30 %) и Мур ман ской (-29,5%) 

областях, в Н ен ецком автон омн ом окр уге (-25,7 %), г. Сан кт-Петер бур г (-20,7 

%). 

 К кон цу 2018г. увеличилась доля ин вестиций (н а 3,8 %) Ур альского 

федер альн ого окр уга. Так же дин амика р оста ин вестиций н аблюдается в 

Пр иволжском федер альн ом окр уге (н а 5,2 %).  
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Таблица 3.1.2 Ин вестиции в осн овн ой капитал по субъектам Р Ф 

Субъекты Р Ф 2017 2018 2019 

Р оссийская Федер ация 104,8 105,4 101,7 

Цен тр альн ый                                            

федер альн ый окр уг 108,4 111,7 106,9 

Белгор одская область 93,9 90,1 116,6 

Бр ян ская область 78,6 102,2 101,1 

Владимир ская область 109,4 86,8 113,1 

Вор он ежская область 96,5 88,1 104,5 

Иван овская область 120,6 90,6 124,7 

Калужская область 102,1 87,6 110,2 

Костр омская область 81,9 98,8 110,0 

Кур ская область 102,0 114,4 112,5 

Липецкая область 109,7 87,0 111,8 

Московская область 108,4 129,3 103,2 

Ор ловская область 97,3 105,7 108,4 

Р язан ская область 119,2 95,5 102,8 

Смолен ская область 97,0 117,1 90,8 

Тамбовская область 102,7 89,6 107,0 

Твер ская область 107,4 94,8 77,4 

Тульская область 110,7 112,9 108,9 

Яр ославская область 93,1 96,3 101,5 

г. Москва 114,8 118,0 108,9 

Север о-Западн ый                                               

федер альн ый окр уг 105,0 115,5 81,2 

Р еспублика Кар елия 110,8 117,3 93,6 

Р еспублика Коми 65,5 99,7 79,0 

Ар хан гельская область 127,2 88,8 88,9 

в том числе:       

Н ен ецкий автон омн ый окр уг 123,5 83,5 97,8 

Ар хан гельская область без автон омн ого 

окр уга 130,9 93,8 81,4 

Вологодская область 114,5 105,1 118,1 

Калин ин гр адская область 137,6 117,7 62,6 

Лен ин гр адская область 125,7 138,9 76,1 

Мур ман ская область 130,9 127,7 101,4 

Н овгор одская область 83,6 83,7 68,5 

Псковская область 103,4 101,1 100,7 

г. Сан кт-Петер бур г 96,3 119,0 75,6 

Южн ый                                                                                              

федер альн ый окр уг  120,3 94,4 85,3 

Р еспублика Адыгея 98,0 138,1 130,7 

Р еспублика Калмыкия 107,5 126,9 127,2 
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Р еспублика Кр ым в 2,4р . 134,3 64,5 

Кр асн одар ский кр ай 110,3 97,9 79,1 

Астр ахан ская область 119,6 65,2 82,3 

Волгогр адская область 105,6 87,5 102,4 

Р остовская область 107,7 80,0 101,7 

г.Севастополь в 2,7р . 81,2 91,4 

Север о-Кавказский                                           

федер альн ый окр уг 98,8 101,2 104,4 

Р еспублика Дагестан  88,9 102,5 103,9 

Р еспублика Ин гушетия 102,0 88,9 101,0 

Кабар дин о-Балкар ская Р еспублика 
95,3 106,1 110,3 

Кар ачаево-Чер кесская Р еспублика 102,4 93,5 90,5 

Р еспублика Север н ая Осетия – Алан ия 
101,2 101,0 98,3 

Чечен ская Р еспублика 103,7 99,1 105,3 

Ставр опольский кр ай 111,8 102,4 107,0 

Пр иволжский                                                             

федер альн ый окр уг 96,7 99,3 101,9 

Р еспублика Башкор тостан  74,7 92,4 113,6 

Р еспублика Мар ий Эл 85,3 106,9 92,3 

Р еспублика Мор довия 106,7 83,1 94,8 

Р еспублика Татар стан  99,3 96,5 96,3 

Удмур тская Р еспублика 96,0 109,4 97,8 

Чувашская Р еспублика 102,3 99,7 105,7 

Пер мский кр ай 97,2 94,6 111,2 

Кир овская область 99,5 98,5 111,8 

Н ижегор одская область  101,7 103,0 104,2 

Ор ен бур гская область 104,1 113,0 96,3 

Пен зен ская область 106,8 119,2 100,4 

Самар ская область 98,9 99,3 103,4 

Сар атовская область 100,3 100,5 104,1 

Ульян овская область 116,0 96,0 82,0 

Ур альский                                                                               

федер альн ый окр уг 102,0 105,8 92,3 

Кур ган ская область 77,4 109,2 138,4 

Свер дловская область  91,4 118,3 110,1 

Тюмен ская область 103,8 102,5 87,0 

в том числе:       

Хан ты-Ман сийский автон омн ый окр уг – Югр а 111,1 102,9 99,2 

Ямало-Н ен ецкий автон омн ый окр уг 
95,1 105,2 80,5 

Тюмен ская область без автон омн ых окр угов 124,3 112,8 80,3 

Челябин ская область 103,1 123,3 109,4 
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Н а лидир ующих позициях по ин остр ан н ым ин вестициям в Р оссийскую 

экон омику (р ис.3.1.3) являются Кипр  (28,8%), Люксембур г (11,5 %) и 

Н идер лан ды (12 %), котор ые в сумме дают 51% пр ивлечён н ых пр ямых 

ин вестиций. A вн ешн ие активы Р оссии (кр оме, р езер вн ых) сокр атились н а 

8,6 млр д. долл.    

 

Р исун ок 3.1.3 – Доли ин остр ан н ых ин вестиций в Р оссию по 

стр ан ам 

К сожален ию, такой фактор , как отток капитала, пр исущ Р оссийской 

экон омике. В пер вом квар тале 2019 года по пр едвар ительн ым дан н ым ЦБ 

чистый отток капитала из Р оссии составил $25,2 млр д. Из Р оссии вывели за 

весь 2017 год $25,1 млр д. Положительн ое сальдо в ср авн ен ии с пр едыдущим 

квар талом (октябр ь—декабр ь 2018 года), то есть пр евышен ие вывоза н ад 

ввозом, сн изилось н а 24%, н о в сопоставлен ии с пер вым квар талом 2018 года 

($16,1 млр д.) чистый отток выр ос в 1,6 р аза. 

Р ечь идёт о так н азываемом сальдо фин ан совых опер аций частн ого 

сектор а — имен н о так ЦБ стал имен овать р азн ицу между ввозом и вывозом 

капитала частн ыми лицами с декабр я пр ошлого года. Это н еобязательн о 

физический вывоз ден ег из стр ан ы: сюда входит пр иобр етен ие ин остр ан н ых 

активов вплоть до пр остой покупки доллар овn [82]. Таким обр азом ЦБ 

подчер кн ул, что р ост чистого оттока за год как р аз и обусловлен  

«н ар ащиван ием вложен ий р езиден тов в ин остр ан н ые активы». 

В ян вар е—мар те 2019 года пр официт счета текущих опер аций составил 

$32,8 млр д. Это н а 6% пр евышает кон сен сус-пр огн оз ан алитиков Bloomberg 
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($31 млр д) и н а 9% выше, чем стр ан а зар аботала годом р ан ее, в пер вом 

квар тале 2018 года ($30 млр д). ЦБ объясн яет это сн ижен ием импор та и 

увеличен ием экспор та товар ов из Р оссии. 

Чистый отток капитала из Р оссии в 2018 году составил $63,3 млр д, что 

в два с половин ой р аза больше, чем в 2017 году. Бан к Р оссии в 2019 году 

изн ачальн о ждал оттока капитала частн ым сектор ом н а ур овн е $25 млр д, в 

декабр е сн изил оцен ку до $20 млр д, н о в мар те вн овь повысил до $35 млр д. 

Российские компан ии н ачн ут активн ее пр ивлекать вн ешн ие займы, 

если вн ешн яя ср еда стан ет более благополучн ой, и чистый отток капитала 

существен н о сн изится, а н а каком-то этапе пр евр атится в пр иток.  

Важн ым пр актическим докумен том по р егулир ован ию ин остр ан н ых 

капиталовложен ий является р азр аботан н ый в р амках Ор ган изации Азиатско-

Тихоокеан ского сотр удн ичества (1994 г., Джакар та), "добр овольн ый кодекс" 

пр ямых ин остр ан н ых ин вестиций [47]. Как свидетельствует пр актика, 

политика стимулир ован ия оказывает н а пр ивлечен ие ин вестиций мен ьшее 

влиян ие, чем фактор ы р ын ка. Беспр епятствен н ое действие р ын очн ых 

механ измов, экон омическая свобода, являются важн ейшими кр итер иями в 

пр ивлечен ии вн ешн их ин вестиций [14]. 

3.2. Фор мы государ ствен н ой поддер жки ин вестор ов 

Ин вестицион н ая политика государ ства пр едставляет собой 

мн огогр ан н ую деятельн ость, н апр авлен н ую н а стимулир ован ие 

ин вестицион н ой активн ости, н а фор мир ован ие благопр иятн ого 

ин вестицион н ого климата и повышен ие эффективн ости использован ия 

ин вестиций в стр ан е [78]. 

Ин вестицион н ая политика государ ства имеет сложн ую мн огоплан овую 

стр уктур у, её содер жан ие пр ин ято подр азделять по следующим осн ован иям: 

1) по н апр авлен иям деятельн ости государ ства: 

 программирование; 

  н ор мотвор ческая деятельн ость;  
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 прогнозирование; 

 фин ан совое и кадр овое обеспечен ие ин вестицион н ого комплекса; 

 государ ствен н ые заказы и закупки ин вестицион н ых товар ов, и 

т.д. 

2) по хар актер у пр облем и осн овательн ости их р ешен ия:  

 тактика; 

 стр атегия. 

3) по сектор ам, отр аслям и сфер ам экон омики: 

 политика в частн ом и государ ствен н ом сектор ах; 

 в матер иальн ом пр оизводстве и н епр оизводствен н ой сфер е; 

 в сельском хозяйстве, в пр омышлен н ости и ин ых отр аслях. 

4) по источн ику и хар актер у властн ых полн омочий: 

 местная; 

 р егион альн ая; 

 федеральная. 

5) по ин стр умен там воздействия: 

 бюджетные; 

 вн ебюджетн ые; 

 нормативные. 

6) по методам р егулир ован ия: 

 р ын очн ые и админ истративные; 

 косвен н ые и пр ямые. 

Фор мы государ ствен н ой поддер жки  

1. Пр едоставлен ие государ ствен н ых гар ан тий Р еспублики Дагестан : 

юр идическим лицам пр едоставляется государ ствен н ая гар ан тия 

Пр авительством Р еспублики Дагестан  в пр еделах общей суммы 

пр едоставляемых государ ствен н ых гар ан тий, указан н ой в закон е о 

р еспубликан ском бюджете Р еспублики Дагестан  н а очер едн ой фин ан совый 
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год и план овый пер иод, н а осн ован ии договор а о пр едоставлен ии 

государ ствен н ой гар ан тии и постан овлен ия Пр авительства Р Д. 

В Р еспублике в н астоящее вр емя утвер ждён  пор ядок пр едоставлен ия 

госгар ан тий Р оссийской Федерации по кр едитам, выдан н ым в целях 

р еализации отобр ан н ых ин вестицион н ых пр оектов. Гар ан тия будет 

пр едоставляться в обеспечен ие исполн ен ия обязательств ин ициатор ов 

пр оектов по кр едиту в объёме до 25% [71].  Мин пр омтор гин вестом 

Р еспублики Дагестан в пер вом квар тале 2015 года будут отобр ан ы пр оекты 

высокой степен и готовн ости, имеющие р азр ешительн ую докумен тацию, и 

пр едставлен ы н а р ассмотр ен ие Межведомствен н ой комиссии. Осн овн ые 

тр ебован ия к пр оектам: н е мен ее 1 млр д. р ублей и н е более 20 млр д. р ублей 

должн а составлять полн ая стоимость ин вестицион н ого пр оекта. 

Фин ан сир ован ие может осуществляться по схеме 20/80 %, пр и этом 80 - за 

счёт заёмн ых ср едств. В случае осуществлен ия стр оительн ых р абот в р амках 

р еализации ин вестицион н ого пр оекта необходимо иметь р азр ешен ие н а 

стр оительство. Для лица котор ому пр едоставляется кр едит в целях 

р еализации отобр ан н ого ин вестицион н ого пр оекта, р азмер  пр оцен тн ой 

ставки н е будет пр евышать ур овен ь ключевой ставки Цен тр альн ого бан ка 

Р оссийской Федерации плюс 1 % годовых [46]. 

2. Пр едоставлен ие ин вестицион н ому пр оекту статуса пр иор итетн ого 

ин вестицион н ого пр оекта Р еспублики Дагестан: осн овн ой целью 

пр едоставлен ия ин вестицион н ому пр оекту статуса пр иор итетн ого является 

пр едоставлен ие государ ствен н ой поддер жки ин вестор у, р еализация 

ин вестицион н ого пр оекта котор ого обеспечит положительн ый социальн ый и 

экон омический эффект для Р Д в части н алоговых пр ефер ен ций [23]. 

3.Фин ан сир ован ие р азр аботки бизн ес-план а и компен сация части 

затр ат н а р азр аботку пр оектн ой докумен тации: за счёт ср едств 

р еспубликан ского бюджета Р Д р азр аботка бизн ес-план ов осуществляется 

пр и условии н аличия у ин ициатор а пр оекта собствен н ых ден ежн ых ср едств 
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или др угого имущества в р азмер е н е мен ее десяти пр оцен тов от общей 

стоимости ин вестицион н ого пр оекта [31].  

 4. Пр едоставлен ие субсидий н а возмещен ие части пр оцен тн ых ставок 

за пользован ие кр едитами. 

5. Пр едоставлен ие н ефин ан совых мер  государ ствен н ой поддер жки 

ин вестицион н ой деятельн ости. 

6. Пр едоставлен ие ин вестор ам, р еализующим пр иор итетн ый 

ин вестицион н ый пр оект:  

а) н алоговых льгот в пор ядке, устан овлен н ом закон одательством 

Р оссийской Федер ации и Р еспублики Дагестан ;  

б) государ ствен н ых гар ан тий в обеспечен ие возвр ата заёмн ых ср едств, 

пр ивлекаемых для р еализации пр иор итетн ых ин вестицион н ых пр оектов; 

в) льгот пр и ар ен де объектов н едвижимости и земельн ых участков, 

н аходящихся в государ ствен н ой собствен н ости РД; 

г) ин вестицион н ого н алогового кр едита в части н алогов, зачисляемых в 

р еспубликан ский бюджет РД. 

7. Фор мир ован ие ин вестицион н ых площадок. 

Мин истер ство пр омышлен н ости, тор говли и ин вестиций Дагестан а 

опр еделен о уполн омочен н ым ор ган ом по р еспублике по вн едр ен ию 

«Стан дар та деятельн ости ор ган ов исполн ительн ой власти субъектов 

Р оссийской Федерации по обеспечен ию благопр иятн ого ин вестицион н ого 

климата в р егион е», р екомен дации к котор ому р азр аботан ы мин истер ством 

р егион альн ого р азвития Р Ф [16]. Стан дар т – это мин имальн ый н абор  

тр ебован ий, задающий пар аметр ы своеобр азн ого ин вестицион н ого 

ин тер фейса, с котор ым сталкивается любой пр едпр ин иматель, н ачин ающий 

активн ую экон омическую деятельн ость. То есть, когда ин вестор  заходит в 

р егион , он  пон имает, что этот обязательн ый мин имум получит [79].  

Мин истер ством пр омышлен н ости, тор говли и ин вестиций Р еспублики 

Дагестан , в н астоящее вр емя, уже сфор мир ован а база р еспон ден тов и 

н апр авлен а в Аген тство стр атегических ин ициатив по пр одвижен ию н овых 
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пр оектов. План  мер опр иятий «дор ожн ая кар та» по пр оведен ию 

Н ацион альн ого р ейтин га состоян ия ин вестицион н ого климата в Республики 

Дагестан  разр аботан  и р азмещён  в системе «Диалог» АН О. Пр одолжалась 

р абота мин истер ства по р азр аботке ин вестицион н ых паспор тов 

мун иципальн ых обр азован ий, в целях содействия тер р итор иальн ому 

р азвитию [33]. Он и включают в себя такие важн ые н апр авлен ия социальн о-

экон омического р азвития р еспублики как: экон омический потен циал; 

ин фр астр уктур а; ин вестицион н ый климат; тар ифн ая система. Паспор та 

р азр аботан ы в 25 мун иципальн ых обр азован иях, в том числе в 3 городах, 

ср еди котор ых: Кизилюр т и Хасавюр т, Южн о-Сухокумск [65].  

Активн ая р абота ведётся по р еализации госпр огр аммы «Создан ие 

благопр иятн ых условий для пр ивлечен ия ин вестиций в экон омику Р Д на 

2014-2016 годы». Н а оказан ие государ ствен н ой поддер жки субъектам 

ин вестицион н ой деятельн ости выделен ы ср едства в объёме 504,6 млн . р ублей 

в р амках пр огр аммы из р еспубликан ского бюджета.  Выделен ы ср едства н а 

стр оительство объектов ин жен ер н ой ин фр астр уктур ы в объёме 404 млн  

р ублей н а 6 ин вестицион н ых площадках: тур истическая база «Ор лин ое 

гн ездо» в Гун ибском р айон е, ООО «АПК «Экопр одукт», ООО 

«Дагагр окомплекс» в Тар умовском и Кизляр ском р айон ах, ин вестицион н ая 

площадка «Уйташ», ОАО «Стр ойдеталь». 

Государ ствен н ая поддер жка в части субсидир ован ия пр оцен тн ой 

ставки по пр ивлечён н ым кр едитн ым ср едствам н а общую сумму 90,3 

миллион ов оказан а семи ин ициатор ам пр оектов. В их числе: Медицин ский 

цен тр  имен и Р . Аскер хан ова, ОАО «Дагфос», Кикун ин ский кон сер вн ый 

завод, Хасавюр товский кон сер вн ый завод, Дер бен тский завод игр истых вин , 

ООО «Мар аби», ООО «Дагестан  Стекло Тар а». 

В фор ме р азр аботки бизн ес-план ов н а общую сумму 5 млн  р ублей 

государ ствен н ая поддер жка оказан а следующим пр оектам: «Ор ган изация 

пр оизводства текстильн ой пр одукции» н а 3,5 миллион а р ублей; «Создан ие 

мн огофун кцион альн ого выставочн о-тор гового комплекса «Махачкала – 
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Экспо» в посёлке Тур али» н а сумму 1 млн  550 тысяч. Также пр оизведен а 

компен сация части затр ат н а р азр аботку пр оектн ой докумен тации н а общую 

сумму 5,3 миллион а р ублей по следующим ин ициатор ам пр оектов: ООО 

«Агр о-Ин вест» и ООО «Дагстеклотар а». 

Было пр оведен о, по ин ициативе мин истер ства, заседан ие 

Р еспубликан ской комиссии по пр оведен ию кон кур сов н а пр едоставлен ие 

государ ствен н ой поддер жки ин вестор ам, р еализующим ин вестицион н ые 

пр оекты в Р еспублики Дагестан, пр етен дующих н а оказан ие государ ствен н ой 

поддер жки в фор ме р азр аботки бизн ес-план ов и компен сации части затр ат н а 

р азр аботку пр оектн ой докумен тации по следующим ин вестицион н ым 

пр оектам: Дагестан ская топливн ая компан ия «Дагестан топпр ом», ООО 

«Агр омир », ООО «Мадала», ООО Спецэн ер гор есур с «Л». Пр ин ято 

положительн ое р ешен ие по всем вышеуказан н ым пр оектам.  

В 2019 году в р амках р еализации План а мер опр иятий по содействию 

импор тозамещен ию в АПК ведётся стр оительство, р екон стр укция и 

модер н изация пр оизводств. В текущем году в р еспублике пр одолжен а 

политика импор тозамещен ия, и в целях оказан ия поддер жки 

сельскохозяйствен н ой отр асли ведутся р аботы по стр оительству 

совр емен н ых теплиц, увеличиваются площади зимн их теплиц, н аблюдается 

р ост ур ожайн ости за счёт модер н изации теплиц с техн ологией 

кр углогодичн ого выр ащиван ия [66].  В н астоящее вр емя в Дагестан е 

р еализуется н есколько кр упн ых пр оектов стр оительства тепличн ых 

комплексов, в том числе ООО «Агр омир » и ООО «Югагр охолдин г». 

3.3. Пр авовой р ежим фун кцион ир ован ия ин остр ан н ого капитала в 

Р оссии 

Состоян ие ин вестицион н ой сфер ы в зн ачительн ой мер е опр еделяется 

р азвитием пр авовых осн ов государ ствен н ого р егулир ован ия ин остр ан н ых 

ин вестиций, пр ичём в 2-х н апр авлен иях: 

1) Совер шен ствован ие собствен н о р оссийского закон одательства в 

области междун ар одн ого ин вестицион н ого сотр удн ичества; 
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2) Заключен ие междун ар одн ых договор ов о поощр ен ии и взаимн ой 

защите капиталовложен ий. 

Что касается пер вого н апр авлен ия, то следует кон статир овать: в 

н астоящее вр емя в осн овн ом создан а система пр авовых актов, р егулир ующих 

ин вестицион н ую сфер у в условиях пер ехода н а р ын очн ые механ измы 

хозяйствован ия. Вступили в действие такие осн овополагающие 

закон одательн ые акты, как ФЗ «О бюджете р азвития Р оссийской 

Федер ации», «О лизин ге», «Об ипотеке (залоге н едвижимости)», ФЗ «Об 

ин вестицион н ой деятельн ости в Р оссийской Федер ации, осуществляемой в 

фор ме капитальн ых вложен ий», и др  [52]. 

Особую же р оль пр имен ительн о к р ассматр иваемой пр облеме пр изван  

сыгр ать вступивший в силу в июн е 1999 г. Федер альн ый закон  «Об 

ин остр ан н ых ин вестициях в Р Ф» [53].  

Этот закон , н апр авлен н ый н а пр ивлечен ие и эффективн ое 

использован ие ин остр ан н ых ин вестиций, н а создан ие благопр иятн ого 

ин вестицион н ого климата, пр едусматр ивает пр едоставлен ие 

осуществляющим субъектам гар ан тий стабильн ости условий деятельн ости в 

Р оссии, и кон ституир ует соответствие пр авового р ежима ин остр ан н ого 

ин вестир ован ия в Р Ф н ор мам междун ар одн ого пр ава [54]. 

 В закон е содер жатся пон ятия, отсутствовавшие в пр ежн ем акте: 

«пр иор итетн ый ин вестицион н ый пр оект», «ср ок окупаемости 

ин вестицион н ого пр оекта», «р еин вестир ован ие», «ин вестицион н ый пр оект», 

и «совокупн ая н алоговая н агр узка». 

Н а стабилизацию условий деятельн ости ин остр ан н ых ин вестор ов и 

коммер ческих ор ган изаций с ин остр ан н ыми ин вестициями н апр авлен а 

н ор ма, котор ая подкр епляется р егламен тацией пр авового р ежима 

деятельн ости ин остр ан н ых ин вестор ов и пор ядком устан овлен ия изъятий для 

н их [49]. Так, пр авовой р ежим деятельн ости ин остр ан н ых ин вестор ов и 

использован ия получен н ой от ин вестиций пр ибыли н е может быть мен ее 

благопр иятн ым, н ежели пр едоставлен н ый р оссийским ин вестор ам. 
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Пр едоставлен ие гар ан тий ин вестор ам является важн ым фактор ом 

фор мир ован ия ин вестицион н ого климата. Пр и н ын ешн ем состоян ии 

экон омики соответствующие возможн ости государ ства р езко огр ан ичен ы 

[41]. Н о с учётом остр ого дефицита долгоср очн ых ин вестицион н ых р есур сов, 

господдер жка зар убежн ых ин вестор ов (р азумеется, адр есн ая, кон кур сн ая и 

скон цен тр ир ован н ая в точках экон омического р оста) безальтер н ативн а [22].  

В этой связи, во-пер вых, закон , о котор ом идёт р ечь, пр едоставляет 

ин остр ан н ым ин вестор ам такие гар ан тии, как:  

1) полн ая и безусловн ая защита их пр ав н а ин вестиции и ин тер есов и 

условий пр едпр ин имательской деятельн ости н а тер р итор ии Р оссии; 

2) использован ие н а этой тер р итор ии и пер евод за её пр еделы доходов, 

пр ибыли и др угих пр авомер н о получен н ых ден ежн ых доходов. 

Во-втор ых, ин остр ан н ым ин вестор ам гар ан тир уется пр аво н а 

беспр епятствен н ый вывоз за пр еделы Р оссии имущества и ин фор мации (в 

фор ме записи н а электр он н ых н осителях или докумен тальн ой фор ме), 

котор ые были ввезен ы н а тер р итор ию Р оссии в качестве ин остр ан н ых 

ин вестиций. 

В-тр етьих, зар убежн ый ин вестор  имеет пр аво пр иобр етать акции и 

др угие цен н ые бумаги, пр иобр етать земельн ые участки и др угие пр ир одн ые 

р есур сы, здан ия, соор ужен ия и ин ое н едвижимое имущество, участвовать в 

пр иватизации объектов государ ствен н ой и мун иципальн ой собствен н ости, в 

соответствии с действующим закон одательством. Имущество ин остр ан н ого 

ин вестор а или коммер ческой ор ган изации с ин остр ан н ыми ин вестициями н е 

подлежит пр ин удительн ому изъятию, в том числе н ацион ализации и 

р еквизиции (за исключен ием случаев, связан н ых с осн ован иями, котор ые 

устан овлен ы междун ар одн ыми договор ами федер альн ыми закон ами 

Р оссийской Федер ации- в этих случаях возмещается стоимость имущества). 

В-четвер тых, р оссийская коммер ческая ор ган изация получает статус 

коммер ческой ор ган изации с ин остр ан н ыми ин вестициями со дн я вхожден ия 

в состав её участн иков ин остр ан н ого ин вестор а (с этого момен та указан н ая 
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коммер ческая ор ган изация пользуется пр авовой защитой, льготами и 

гар ан тиями). 

В-пятых, хозяйствующим объектом с участием ин остр ан н ого капитала 

р азр ешается зан иматься всеми видами деятельн ости и осуществлять 

ин вестиции в любых фор мах, кр оме, пр ямо запр ещён н ых федер альн ыми 

закон ами. Ин остр ан н ый ин вестор  впр аве также пер едать свои обязан н ости и 

пр ава др угому лицу. 

Федер альн ый закон  «Об ин остр ан н ых ин вестициях в Р Ф» опр еделяет 

осн овн ые гар ан тии пр ав ин остр ан н ых ин вестор ов н а ин вестиции, 

получаемые от н их доходы и пр ибыль, условия пр едпр ин имательской 

деятельн ости ин остр ан н ых ин вестор ов н а тер р итор ии Р Ф. Дан н ый закон  

н апр авлен  н а пр ивлечен ие и эффективн ое использован ие в экон омике Р Ф 

ин остр ан н ых фин ан совых и матер иальн ых р есур сов, упр авлен ческого опыта, 

пер едовой техн ики и техн ологии, обеспечен ие стабильн ости условий 

деятельн ости ин остр ан н ых ин вестор ов и соблюден ие соответствия пр авового 

р ежима ин остр ан н ого ин вестор а н ор мам междун ар одн ого пр ава и 

междун ар одн ой пр актике ин вестицион н ого сотр удн ичества [50].  

Для стр ан  с р азвитой р ын очн ой экон омикой хар актер н ым является 

использован ие н ацион альн ого р ежима. Он  озн ачает, что пр ивлечен ие 

ин остр ан н ых ин вестиций и деятельн ость компан ий с ин остр ан н ым участием 

должн ы р егулир оваться н ацион альн ым закон одательством. Согласн о 

дан н ому р ежиму ин остр ан н ые ин вестор ы могут иметь доступ к местн ым 

пр оизводствен н ым и фин ан совым р есур сам, создавать фир мы н а осн ове 

любой ор ган изацион н о-пр авовой фор мы, пр ин ятой в этой стр ан е, 

осуществлять хозяйствен н ую деятельн ость н а тех же условиях, что и 

н ацион альн ые пр едпр ин иматели, пользоваться зн ачит местн ыми льготами. 

Во мн огих стр ан ах существуют огр ан ичен ия для пр ивлечен ия ин остр ан н ых 

ин вестиций. 

Н ацион альн ые ин вестицион н ые закон одательства, н апр авлен н ые н а 

сохр ан ен ие экон омической безопасн ости и н ацион альн ого сувер ен итета, 
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опр еделяют огр ан ичен ия н а вложен ия ин вестор ов в опр еделён н ые закон ом 

отр асли пр оизводства, н а вывоз пр ибыли из стр ан ы, опр еделён н ые 

пр едельн ые доли участия ин остр ан н ых ин вестор ов в капитале н ацион альн ых 

пр едпр иятий, устан авливают особый механ изм допуска ин остр ан н ых 

ин вестор ов и их р егистр ации. 

Филиал ин остр ан н ого юр идического лица, создан н ый н а тер р итор ии 

Р оссийской Федер ации, выполн яет часть или все фун кции, включающие 

фун кции пр едставительства, от имен и создавшего его ин остр ан н ого 

юр идического лица пр и условии, что цели создан ия и деятельн ость головн ой 

ор ган изации н осят коммер ческий хар актер  и головн ая ор ган изация н есёт 

н епоср едствен н ую имуществен н ую ответствен н ость по пр ин ятым ею в связи 

с веден ием указан н ой деятельн ости н а тер р итор ии Р Ф обязательствам. 

Дочер н ие и зависимые общества коммер ческой ор ган изации с 

ин остр ан н ыми ин вестициями н е пользуются пр авовой защитой, льготами и 

гар ан тиями, устан овлен н ыми указан н ым федер альн ым закон ом, пр и 

осуществлен ии ими пр едпр ин имательской деятельн ости н а тер р итор ии Р Ф. 

Р оссийские коммер ческие ор ган изации получают статус коммер ческих 

ор ган изаций с ин остр ан н ыми ин вестициями со дн я вхожден ия в состав её 

участн иков ин остр ан н ого ин вестор а. Утр ачивает статус со дн я выхода. 

Н а тер р итор ии Р оссии, офшор н ые зон ы для н ер езиден тов создаются с 

целью пр ивлечен ия капитала из-за гр ан ицы. Для этого в зон е 

устан авливаются льготн ые условия р егистр ации и хр ан ен ия валютн ых 

ср едств н ер езиден тов. Льготы касаются пр ежде всего н алогового р ежима. 

Сочетан ие подобн ого р ежима с пр ивлечен ием ден ежн ых ср едств р езиден тов 

пр изн ается ошибочн ым. 

Политика стимулир ован ия ин остр ан н ых ин вестиций. В целях 

пр ивлечен ия ин остр ан н ого капитала в экон омику Р оссии, пер едовой 

зар убежн ой техн ики, техн ологий и упр авлен ческого опыта, р азвития 

экспор тн ого потен циала Р Ф н а её тер р итор ии создаются свободн ые 

экон омические зон ы.  
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Свободн ые экон омические зон ы - тер р итор ия, н а котор ой 

устан авливается особый р ежим хозяйствен н ой деятельн ости ин остр ан н ых 

ин вестор ов и пр едпр иятий с ин остр ан н ыми ин вестициями, а также 

отечествен н ых пр едпр иятий и гр аждан . 

Ин остр ан н ым ин вестор ам и пр едпр иятиям с ин остр ан н ыми 

капиталами, осуществляющими хозяйствен н ую деятельн ость в свободн ых 

экон омических зон ах, помимо пр ав и гар ан тий, пр едусмотр ен н ых 

действующим закон одательством, могут пр едоставляться дополн ительн ые 

льготы [73].  

Ин остр ан н ые ин вестиции н а тер р итор ии Р Ф пользуются полн ой и 

безусловн ой пр авовой защитой, котор ая обеспечивается ФЗ "Об 

ин остр ан н ых ин вестициях в Р Ф", др угими закон одательн ыми актами. 

Р оссийское государ ство гар ан тир ует защиту ин остр ан н ых ин вестор ов 

от пр ин удительн ых изъятий их имущества. Ин остр ан н ые ин вестиции в Р Ф н е 

подлежат н ацион ализации и н е могут быть подвер гн уты р еквизиции или 

кон фискации, кр оме как в исключительн ых, пр едусмотр ен н ых 

закон одательн ыми актами случаях, когда эти мер ы пр ин имаются в 

обществен н ых ин тер есах. В случаях н ацион ализации или р еквизиции 

ин остр ан н ому ин вестор у выплачивается эффективн ая компен сация. 

Государ ство пр едоставляет ин остр ан н ым ин вестор ам гар ан тии 

пер евода платежей с ин остр ан н ыми ин вестициями. Для хр ан ен ия ден ежн ых 

ср едств ин остр ан н ые ин вестор ы могут иметь р асчётн ые и текущие счета в 

бан ках н а тер р итор ии Р Ф, без пр ава пер евода сумм с указан н ых счетов за 

гр ан ицу. 

В общем, в последн ее вр емя н а р егион альн ом и федер альн ом ур овн ях 

пр оделан а зн ачительн ая р абота по р азвитию пр авовой базы р егулир ован ия 

ин вестицион н ой сфер ы. Одн ако р яд н апр авлен ий пр ивлечен ия ин остр ан н ых 

и отечествен н ых ин вестиций н е р егулир уется закон одательн ыми актами. В 

связи, с чем пр едстоит ин тен сифицир овать усилия ор ган ов закон одательн ой 

и исполн ительн ой власти по подготовке и пр ин ятию соответствующих актов 
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[74].  

В последн ие годы актуальн ым стал вопр ос пр ивлечен ия вн ешн его 

ин остр ан н ого капитала в экон омику Р оссии. Ин остр ан н ые ин вестиции 

считаются одн им из важн ейших условий стабилизации и р оста экон омики 

стр ан ы. Это связан о в пер вую очер едь с тем, что фин ан совые р есур сы фир м 

огр ан ичен н ы, а в условиях р оссийской действительн ости покр ыть их 

н едостаток путём пр ивлечен ия дополн ительн ого н ацион альн ого капитала 

достаточн о сложн о по р яду субъективн ых и объективн ых пр ичин , таких, как 

высокий ур овен ь н алогообложен ия, высокая н ор ма пр ибыли н а 

вкладываемый капитал, и т.д. 

Для активизации пр итока ин остр ан н ых ин вестиций в р оссийскую 

экон омику н еобходимо создан ие благопр иятн ого ин вестицион н ого климата. 

Кр итер ием пр ивлекательн ости н ацион альн ой экон омики для ин остр ан н ых 

ин вестор ов является ур овен ь р иска пр едпр ин имательской деятельн ости, и 

р ен табельн ость ин вестицион н ых пр оектов. 

Ср еди мн ожества способов, н апр авлен н ых н а кон солидацию 

экон омики стр ан ы и повышен ие её кон кур ен тоспособн ости н а фин ан совом 

р ын ке и, как следствие, ин вестицион н ой пр ивлекательн ости, н аиболее 

пер спективн ым пр едставляется создан ие ин вестицион н ых кор пор аций (ИК) 

н а базе отдельн ых мун иципальн ых обр азован ий [84]. 

Вывод по главе 3. Таким обр азам, главн ым условием создан ия 

благопр иятн ого ин вестицион н ого климата в Р оссии остаётся 

совер шен ствован ие н алогового закон одательства и бор ьба с кор р упцией, 

фор мир ован ие совр емен н ой р ын очн ой ин фр астр уктур ы, стабильн ой 

закон одательн ой базы, обеспечивающей условия максимальн о эффективн ой 

защиты ин тер есов ин вестор ов. Все это в совокупн ости могло бы улучшить 

ин вестицион н ый климат в Р оссии, и пр ивлечь н а н аш р ын ок ин остр ан н ые 

ин вестиции, котор ые н еобходимы для экон омического р оста. 
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ЗАКЛЮЧЕНИЕ 

Ин вестицион н ый климат - это политические, фин ан совые, 

экон омические условия, оказывающие влиян ие н а пр иток вн ешн их и 

вн утр ен н их ин вестиций в экон омику стр ан ы. Благопр иятн ый климат 

хар актер изуется умер ен н ыми н алогами, льготами, н аличием закон одательн ой 

базы, политической устойчивостью, пр едставляемыми ин вестор ам.  

Р оссия обладает большим ин вестицион н ым потен циалом, одн ако пер ед 

властью и бизн есом стоит мн ожество пр облем, тор мозящих ин вестицион н ый 

пр оцесс. К осн овн ым пр облемам отн осятся н есовер шен ство закон одательн ой 

базы, н е достаточн ое р азвитие ин фр астр уктур ы, кор р упция. 

Одн о из последн их мест в Р оссии по ур овн ю социальн о-

экон омического р азвития зан имает сейчас, и зан имала в дор ефор мен н ый 

пер иод Р еспублика Дагестан . 

Депр ессивн ое состоян ие экон омики Дагестан а изн ачальн о 

пр едопр еделен о н едостаточн ым р азвитием пр оизводительн ых сил и ошибки 

в политике пр оведен ия р ын очн ых р ефор м лишь усугубили отсталость, н о н е 

явились её пр ичин ой. Одн а из главн ых пр ичин  кон сер вации отсталости - 

замедлен н ые пр оцессы ин дустр иализации, обусловлен н ые достаточн о 

ин ер тн ой к пр еобр азован иям стр уктур ой пр оизводства.  

В условиях системн ого кр изиса усиливается потр ебн ость в 

пр огр ессивн ых стр уктур н ых пр еобр азован иях и обостр яется пр облема их 

р есур сн ого обеспечен ия.  

Н аблюдается за последн ие годы сн ижен ие ин вестицион н ой активн ости 

всеми осн овн ыми гр уппами ин вестор ов:  

1) н изкий ин вестицион н ый потен циал, как н овых собствен н иков, так и 

государ ствен н ых пр едпр иятий, и н аселен ия, отсутствие условий для 

долгоср очн ого кр едитован ия и высокие р иски для ин остр ан н ых пар тн ёр ов; 

2) сокр ащен ие доли цен тр ализован н ых государ ствен н ых вложен ий, 

н апр авляемых н а фин ан сир ован ие н ар одн ого хозяйства. 
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Пр облемой является н е только сужен ие источн иков н акоплен ий, н о и 

отсутствие мотиваций для их тр ан сфор мации в пр оизводствен н ые 

ин вестиции. Ин вестор ам в создавшейся экон омико-политической ситуации 

выгодн ее н апр авлять свои ср едства н а скупку цен н ых бумаг, 

"пр окр учиван ие" в бан ках, вывод и р азмещен ие за гр ан ицей, чем вкладывать 

их в р еальн ое пр оизводство. 

Пр еодолен ие кр изиса и подъём экон омики должен  пр оисходить н а 

н овой стр уктур н ой базе, н ын е сложившаяся стр уктур а отбр асывает 

р еспублику в своём р азвитии далеко н азад, к ур овн ю слабор азвитых стр ан . 

Ан ализ социальн о-экон омических условий, осуществлен ия 

стр уктур н ых пр еобр азован ий и стр уктур н о-ин вестицион н ых пр оцессов в 

пр омышлен н ости Дагестан а, позволяет опр еделить осн овн ые цели 

стр уктур н ых пр еобр азован ий, состоящие в обеспечен ии фун кцион ир ован ия 

пр омышлен н ости как един ого р еспубликан ского комплекса, способн ого к 

самообеспечиваемости, ин тегр ир ован н ого в един ое экон омическое 

пр остр ан ство Р оссии в качестве автон омн ого блока н а пр ин ципах 

р авн опр авн ого и эквивален тн ого обмен а, как с р егион ами Р оссии, так и со 

стр ан ами ближн его и дальн его зар убежья. Для р еализации этих целей 

н еобходимо выбр ать оптимальн ые н апр авлен ия р ефор мир ован ия стр уктур ы 

пр омышлен н ости, а также р азр аботать комплексн ую государ ствен н ую 

пр огр амму стр уктур н ых пр еобр азован ий пр омышлен н ости. 

Р егулир ующее воздействие государ ства н а ин вестицион н ую 

деятельн ость может осуществляться в 3 н апр авлен иях: 

- н епоср едствен н ое участие в ин вестицион н ой деятельн ости; 

- кор р екция использован ия р ын очн ых механ измов; 

- создан ие стимулов для ин вестиций. 

Н епоср едствен н ое участие государ ства в ин вестицион н ой деятельн ости 

и выполн ен ие р егулир ующих фун кций осуществляется поср едством р азвития 

государ ствен н ого и частн о-государ ствен н ого сектор а.  
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В н апр авлен ии создан ия стимулов для ин вестиций действуют такие 

закон одательн ые мер ы как, устан овлен ие н алоговых льгот, стимулов, 

механ измы гар ан тий и защиты ин вестиций и т.д. Часто одн и и те же 

ин стр умен ты выполн яют как стимулир ующую фун кцию, так и фун кцию 

кор р екции р ын очн ых механ измов. 

Пер спективн ым пр едставляется также создан ие н еобходимых 

экон омических и пр авовых пр едпосылок для н епоср едствен н ого участия 

ин остр ан н ого капитала пр ежде всего, в стр оительстве и в отр аслях, 

обслуживающих ТЭК. Сегодн я, в эту сфер у, ин остр ан н ый капитал 

пр актически н е идёт из-за н еэффективн ой отдачи вложен н ых ср едств, а 

также отсутствия н адёжн ых гар ан тий их сохр ан н ости.  

В сложившихся условиях н ам пр едставляется целесообр азн ым 

р екомен довать создан ие смешан н ых акцион ер н ых обществ с участием 

заказчика, пр оизводителя обор удован ия и изготовителей стр оительн ой 

пр одукции. Это повысит взаимн ую заин тер есован н ость всех участн иков. 

Говор я о пр облеме совер шен ствован ия ин вестицион н ой политики 

н ельзя н е упомян уть о н адлежащем н аучн ом и ин фор мацион н ом 

обеспечен ии всех ин вестицион н ых пр огр амм. Мн огие из упомян утых 

пр облем тр ебует н е только создан ия соответствующей н ор мативн ой базы, н о 

и пр оведен ия исследован ий в сочетан ии с изучен ием зар убежн ого опыта.  

Ин вестицион н ая политика сегодн я является одн им из р ешающих 

фактор ов, способствующих выводу экон омики из кр изиса. В связи с этим н а 

пер вый план  выходит задача активизации ин вестицион н ой деятельн ости, 

н ахожден ие способов и путей пр ивлечен ия ин вестиций, изыскан ие их 

источн иков. Таких путей мн ого, н о все он и ведут к одн ому - к обеспечен ию 

гар ан тии возвр ата, создан ию условий для того, чтобы ден ьги р аботали. 

Р еспублика по-пр ежн ему р асполагает н абор ом н еобходимых условий 

для стр атегических ин вестор ов, то есть тех, кто готов ин вестир овать только в 

объекты, где он и сами стан овятся собствен н иками.  
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Дополн ительн ым источн иком ин вестир ован ия может послужить 

р ацион альн ое использован ие ср едств получен н ых от пр иватизации 

бездействующих н ер ен табельн ых пр едпр иятий.  

Др угое н апр авлен ие активизации ин вестицион н ой деятельн ости - это 

совер шен ствован ие методов амор тизации, цен тр ализация амор тизацион н ых 

отчислен ий пр едпр иятий, н аходящихся в частичн ой или полн ой 

государ ствен н ой собствен н ости, и целевое использован ие этих ср едств н а 

восстан овлен ие физически выбитых и мор альн о устар евших осн овн ых 

фон дов. В условиях ин фляции и устар евших н ор м амор тизацион н ые 

отчислен ия обесцен иваются, и н е обеспечивают н еобходимого н акоплен ия 

р есур сов н а обн овлен ие пр оизводства. Если ещё в н едалёком пр ошлом за 

счёт амор тизации пр едпр иятия могли пр офин ан сир овать 40% своих 

капитальн ых вложен ий, то сейчас - мен ее 10%. 

Актуальн ыми остаются вопр осы о пр ивлечен ии ин остр ан н ых 

ин вестиций в экон омику Дагестан а. Следует отметить, что ин остр ан н ый 

капитал - это н е только ден ьги, н о ещё и опыт, и «н оу-хау». 

 Осн овн ой целью пр ивлечен ия ин остр ан н ых ин вестиций должн о стать 

укр еплен ие хозяйствен н ого и фин ан сового положен ия пр едпр иятий, 

фор мир ован ие кон кур ен тн ой р ын очн ой ср еды. По мн ен ию западн ых 

ан алитиков, залог пр ивлечен ия ин вестиций - экон омическая стабильн ость 

стр ан ы. 

Ключ к н ей - обеспечен ие н изкого ур овн я ин фляции, сн ижен ие 

пр оцен тн ой ставки, н ебольшой бюджетн ый дефицит, стабилизация 

обмен н ых кур сов в валюте. Следующая задача - осуществлен ие 

либер ализации и р естр уктур изации экон омики, обеспечен ие откр ытости 

р ын ков, включая р ын ок р абочей силы. Н еобходимо достижен ие 

пр озр ачн ости макр оэкон омических мер опр иятий, бан ковской системы, 

статистики, пр ин ятие чёткого кор пор ативн ого закон одательства. Н акон ец, 

ин остр ан н ые ин вестор ы цен ят возможн ость свободн ого возвр ата пр ибыли, и 
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любые огр ан ичен ия в этой сфер е отр ицательн о воздействуют н а ур овен ь 

заин тер есован н ости вн ешн их деловых кр угов вкладывать ден ьги. 
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