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3akKJiroueHue

Crniucoxk nurepaTypsl

BBEIEHHWUE

B poccumckou 3KOHOMHKE OOHUWM M3 KIIIOYEBHIX CErMEHTOB
OEHEXKHOT0 PHIHKA SBIISETCS PBIHOK MeXKO0aHKOBCKUX KPEeOUTOB
(MBK). ObecrnieunBas olmepaTHUBHOE repepacipeneieHmue
JIMKBUOHBLIX CPEIOCTB MEXAY KPEeOUTHBIMU OPraHM3allusiMU, PHIHOK
MBK BO MHOTOM omnpepenseT 3pGheKTUBHOCTh QYHKIIMOHNPOBAHUA
POCCUMCKONM OaHKOBCKOM CUCTeMEBI. HopMmanbHasi paboTa pHIHKa
MBK  cmocoOCTByeT  CHHXKEHWIO pPHCKa JIUKBUOHOCTH B
(pruHAHCOBOM CEKTOpe u IoggepxKaHuLo CTaOUJILHOCTHU
HallUOHAJILHOU 3KOHOMUKU.

Mex0OaHKOBCKHUIM KpPEeOuT urpaeT OTrpPOMHYIO pPOJb [OJis

rocymapcTBa, uMeeT OOJIbIIIOe 3HadeHWe B MexKOaHKOBCKUX



omepanusx, roe OOUH 0aHK MOXKET COIIEMCTBOBATH
9KOHOMHYECKOMY pPa3BUTHIO ApPyroro 6aHka. Bemb 6aHK, 0COOEHHO
pervoHanbHBIM 0OaHK, HNMeeT XKW3HEHHO BaXHYI0 POJIb B
5KOHOMHUKE IIPUBSI3aHHOTO PEruoHa, NOTOMY YTO NPEONpUuSATHSA U
HaceJieHue JII000ro permoHa He MOTYT OTHEIbHO CYIIeCTBOBaTh OT
5KOHOMHUYECKOHN CHUCTEMBI TOCygapCTBa.

AKTyanbHOCTb TEMBI HCCIIemOBaHUS OOyCJIOBI€HA BBICOKOU
3HAYMMOCTBIO POCCUNCKOTO PhIHKA MeK0OaHKOBCKHUX KPEOUTOB KakK
MeXaHu3Ma pPEerynupoBaHUsA JIMKBUOHOCTH KPEeOUuTHBIX
OopraHM3alui O OoAgepXKaHUS YCTOMYMBOCTU OAaHKOBCKOTO
CeKTOopa CTpPaHHl B LIEJIOM.

['TaBHBIM XKe UTPOKOM Ha POCCHUUCKOM PHIHKE
MeXK0aHKOBCKOIO KpeouToOBaHHUs sBseTcs baHK Poccum. baHK
Poccuu cumTaeT moOgmep:KKy OaHKOBCKOTO CEKTOpa B ILEJIOM U
MexK0aHKOBCKOE KpeOuTOBaHUE HEOThEMJIEMBLIMU 3SJIEMEHTaMU
OEeHEeXHO-KpeguTHOU NMoNuTUuKU. Kpenutel banka Poccuu - ogHa u3
dopm peduHaHCcUpoOBaHUS OaAHKOB B IIPOIleCCe OCYHIIEeCTBIIEHUS
OEeHEeXXHO-KPEeOUTHOTrO perynupoBaHus. [log pedrHaHCHpPOBaAaHHEM
baukoMm Poccuu KOMMEpPYECKUX OaHKOB IIOHUMAaIOT
IIpedoCTaBJIeHe WM 3aMMCTBOBaHMU, Korga OaHKH HCYepIiaiu
CBOM PECYpPCHl HUJIM HE HUMEIT BO3MOXKHOCTU IIONOJIHUTH HUX U3
OPYTUX UCTOYHUKOB.

PLIHOK MeK0aHKOBCKOTO KPEeOUTOBAHUS BCerga OCTPO u
OIlepaTUBHO pearupyeT Ha I00ble HeraTHUBHBIE ITPOIIECCH B
0aHKOBCKOM ceKTope. B ycnoBusix ¢puHaHcoBoro kpusuca 2008 -
2009 rr. COKpaTUIUCh BO3MOXKHOCTU pPBIHKaA MO IIOOOEPKaHUIO
JIMKBUOHOCTH, II0 NMPUYMHE KpH3MCa OOBEPUSA CPeOu y4aCTHUKOB
9TOTO0 PBLIHKA, @ B HEKOTOPhIE MOMEHTHI PBIHOK BOOOINle ORI HE B
COCTOSIHUH BBINOJIHATH CBOU (pyHKIMM. IMEeHHO B TakKue IMepuoObl

BOo3pacTaeT poJib banka Poccuu B KpeauTOBaHUU OAHKOB.



O0BeKToOM NCCJIeOOBaHUS ABJISIETCS POCCUUCKUU
MexK0aHKOBCKMUM KPEeOUTHHIN PHIHOK.

[IpegMeTOM WHCCIeOOBaHUS SBJISETCS OesATeNIbHOCTh baHKa
Poccuu Ha peIHKE MeXK0aHKOBCKUX KPEIUTOB.

Ilenbs maHHOM KYpPCOBOM PaOOTHI - OIIPEdEeNuTh MECTO M POJIb
banka Poccum Ha pbIHKE MeXO0aHKOBCKMX KpPEOUTOB B
COBPEMEHHBIX YCJIOBUSAX.

B xome ucciemoBaHus OBIIM ITOCTABJIEHEI cileaymiue 3ada4u:

J IHaTb TIOHSTHE PBIHKa MeK0aHKOBCKOT'O
KpeOuTOBaHUS;
J [loka3aTb OCOOEHHOCTHM POCCHUHCKOTO  PHIHKA

MexK0aHKOBCKOT'0 KpeOuTOBAaHUS;

. W3y4yuTh BOMIPOCH], CBSA3aHHBIE C OpraHU3allueu
MexK0aHKOBCKOT0 KpegutoBauus bankom Poccuu.

J BLIABUTSH ITpPo6JIEeMEI U HallpaBJIeHUSA
COBEPIIEHCTBOBAHUSA POCCHUUCKOI'0 MeK0aHKOBCKOTO
KPEeOUTHOTO PhIHKA B COBPEMEHHBIX YCJIOBUSX U pa3padoTaTh
PEeKOMeHJaluun OJid YyJIy4dllIeHUsT CUCTEeMbl KpeguTOBaHUS

KOMMEPYEeCKUX OAHKOB.

I'maBa 1. IloHsiTHe pPBIHKA MeK0aHKOBCKHX KPEeIHTOB

1.1 CyniHOCTh MeK0aHKOBCKOI'O KPeIUTOBaHHUSA



BaHKN MCHOJb3YIOT MPSIMbIe KOPPECIOHOEHTCKHUE CBSI3U OPYT
C OPyIrOM He TOJIBKO B MHTEepecax KJIMEHTOB, HO M [JI IPOBEOeHUS
COOCTBEHHBIX olepanui. TaKuMM MeKO0aHKOBCKMMH OIlepalusiMU
SIBJISIIOTCS TJIaBHLIM 00pa30M ITOJIy4YeHUe U Pa3MeIlleHne KPeauToB
1 perno3uToB. COOTBETCTBEHHO BHIOENSETCS OCOOBIM CErMeHT
(buHaHCOBOTO PBIHKA - PHIHOK MeK0aHKOBCKUX KpenuToB (MBK).
PLIHOK MexK0aHKOBCKUX KPEOUTOB — OTO CJIOXKHAs CHCTeMa
B3aMMOOTHONIIEHUN MeXOy KOMMEepYecKuMH OaHKaMH, KOTopas
HalpaBlleHa Ha oOHdepaluM CcO CBOOOOHBIMH [OEeHEXKHBIMU
CpenocTBaMM.

PBIHOK MeK0aHKOBCKOTO KpeauTOBaHUS 3aHUMaeT
CBOeOOpa3HOe MECTO B CUCTEME KPEOUTHBIX OTHOIIEHUN U UMEET
3HAUUTENIbHOE BIUSHUE Ha pa3BuTHUe OAHKOBCKOW CHUCTEMBI B
meroM. CucremMa MexKO0aAaHKOBCKOTO KPEOWTOBAHUS aHAJIOTHYHO
COBpeMeHHOM OaHKOBCKOM cucTeMe Poccuu, MMeeT [Ba ypPOBHS.
[lepBHIM M3 HUX OTpPaxKaeT [OBUXKEHWE CPEeAOCcTB MexXOy OaHKOM
Poccum u KoMMepuyecKUMH OaHKaMH, BTOPOM - MeXOy
KoOMMepYecKuMu OaHkKamMu. HopwmanbHOe (YHKIIMOHMPOBaAHUE
MeK0aHKOBCKOTO KpeOuTOBaHUS SIBIISIETCS OOHUM u3
HeITPeMEHHBIX YCIIOBUM YCTOMYMBOCTU OAHKOBCKOM CHUCTEMEBI.

Cnenuduka IpoBedeHUs: ornepanuii 6aHKa M0 IIPUBJIEYEHUIO
M pPa3MeIIeHWI0 CPEeIACcCTB IMpeAnojaraer, 4dYTO Bce OaHKU
IIepUOONYECKU MOTYT UMETh KaK H3JIMIIEK, TaK U HeOOCTaTOK
KPEeOUuTHBIX PecypcoB. Mexk0aHKOBCKOE KpeauTOBaHUE
IIpencTaBasieT co00l KPYIIHBIM CerMeHT (pMHaAaHCOBOTO PHLIHKA, I'he
OpraHm3yeTcs KyHOas-Ipodaka KPEOUTHBIX PECYypCoB B BHUMOE
MeK0aHKOBCKMX KPEOUTOB 1 MeK0OaHKOBCKUX OEII03UTOB.

OcHOBHOU XapaKTePUCTUKOU MezK0aHKOBCKOT'O

KPpeOUuTOBAHUA HABJIAETCA IIepepacClipeesyieHne peCypCOoB MeXKOYy



cyObeKTaMM KpeanuTa, KOTOPHIMM B HaHHOM CJIydae BBICTYHAIOT
6anku. Kpome cyOBEKTOB KpeauTa, CYHIHOCTb MeK0aHKOBCKOTO
KpPeOUTOBaHUS OIIPedesieTCs ero 3JieMeHTaMu - OaHKOBCKUMU
pecypcaMd ¥ 3ajJIOTOBOM CTOMMOCTBIO; XapaKTepPOM [OBUKEHUS
MBK, KOTOpEIM IpeacTaBiasaeT co00M MIaTHREIM OOMEH pecypcaMu U
3aJIOTOBOM CTOMMOCTBIO; HallpaBIE€HUSIMHU OBUXKEHHUS MPU Bhigade
MBK u ero noraimeHuu. B obmiem Bupme cymHocTh MBK — 3To
oOMeH KpeguTHOM U 3aJIorTOBOM (opMaMM CTOMMOCTU MEXKIY
0aHKOM -KpeguTOpPOM U OAHKOM- 3a€MIITUKOM.

dyHpmaMeHTalbHOe CcBouCcTBO MBK ompenensiercs ero
CYIIIHOCTBIO M 3aKJ/II4YaeTcsd B IIJJaTHOM OOMEHUBAEMOCTU
CCy2KE€HHOU CTOMMOCTH Ha 3aJIOTOBYIO CTOUMOCTb.
OyHKUMOHaNIbHEIE CcBoMCcTBa MBK 3akmioyaloTcss B paclIupeHuun
pecypcHoM Oa3bl O KPEeOuTOBAHHUS OTpacjield IIPOU3BOJCTBA,
YCKOPEHUU Ipolecca MYJIbTUIIINKALIUU KpeauTa,
repepacnpenaeneHu OaHKOBCKUX PECYpPCOB MeXKOy CerMeHTaMu
(puHAHCOBOTO pPHIHKA.

HWcnons3oBanue MEBK B 1ensix pacuinpeHusi PeCcypcHOM 0a3bl
O KpeOuTOBaHUS OTpacjieM MaTepHuajbHOrO ITPOM3BOACTBa B
HaCToOsIllee BpeMs He HMeeT IIUPOKOT0 PaCHpOCTPaHEHHUs, YTO
OOBSICHSIETCS TIIpexkae BCEr0 KPAaTKOCPOYHOCTBHIO MPUBJIEUEHUSA
MexXK0aHKOBCKUX CCyH, He COrjlaCylolle’ucsa TII0 CpoKaM
pa3MellleHuss CpeOcTB B peajlbHBIM CEKTOP 9SKOHOMUWKM, U
HEJOCTAaTOYHOM PAa3BUTOCTHIO MeXaHHW3Ma TapaHTUPOBAHUSA

BO3BpaTa CCYI.

1.2 Oco0eHHOCTH POCCHHCKOT0 PhIHKA
Me2KO0aHKOBCKHX

KPEauTOB



OyHKIIMOHUPOBAHUE POCCUUCKOTO PEIHKA MBK Ha
MIPOTSKEHUU  IIOCJIEJHUX JIeT XapaKTepu30BaJioCh  [OBYMS
cuennpuIeCKUMU 0COOEHHOCTSIMMU.

Bo-iepBBIX, POCCHUUCKHMN MeXKOAHKOBCKHM PBLIHOK OBIT U
OCTaeTCsl CEerMeHTUPOBAHHBIM. 3HAQUYUTEJIbHAsA 4YacCThb oOllepaluu
MBK cosBepillaeTcss B paMKaxX TaK Ha3blBaEMBIX <«KPEOUTHBIX
KJIyOOB», TO €CTh MexXkay OaHKaMM, CBA3aHHBIMU OPYT C OPYyroM
oOIIMMM [eJIOBEIMM MHTEepecaMMu. OJTa IIpaKTHUKa CHHUXKaeT
KpPeOUTHBIE PUCKU Ha peIHKe MBK, HO B TO XXe BpeMs 3aMeljisieT
ero pas3BuUTHEe. B ciydae BO3HUKHOBEHHS MIpo0OjieM momoOHas
CErMEeHTHPOBAaHHOCTb  pPBIHKA CTAHOBUTCSA  KaTaJlu3aTOpPOM,
YCKOPSIOIIYM pPa3BUTUE HEraTUBHBIX SIBIEHUMN.

Korpa 6aHKM - aKTUBHBIE YYaCTHUKU MeK0OaHKOBCKOTO PHIHKA
Ha4YMHAIOT BbIdaBaTh KPEOUTHI TOIBKO BHYTPU OrPaAaHUYEHHOU
TPYIIIIBL KOHTPAreHTOB, [OJisi OCTaJIbHBIX KPEOWUTHBIX OpraHU3aluu
9TOT UCTOYHUK (PMHAHCUPOBaHUS CTAHOBUTCS HEOOCTYyHEH. JTO, B
CBOI0O O4Yepeqb, MOXKET MPUBECTH K yXYAIIEHUI0 UX (PUHAHCOBOTO
IIOJIOKEHUSI M TOocIedylomuM OaHKPOTCTBAM, COOOIEHUuS O
KOTOPHIX BBI3OBYT IIaHMKY U OLIyILIeHWe TOro, 4YTO YyPOBEHb
KPEOUTHOTO PpPHCKa B 0OaHKOBCKOM CEKTOpEe  TIOBBICHIICS.
CnepcTBueM CTaHeT [ajbHelIllee CyXKeHue Kpyra OaHKOB,
uMerInux goctymn K MBK, u nponiecc moBTOPUTCA 3aHOBO.

Kpome TOro, pmjisi POCCHUMCKOTO pPHHKA MeK0aHKOBCKUX
KPeOuTOB XapaKTEpPHO pa3fejieHUue pPHEIHKa Ha KPyru (SIIeJIOHEI).
[IepBBIli KPyr' COCTABASIOT KpPyMHeWlnne OaHKU - B HErO0 BXOOMAT
0aHKN C TOCYJapCTBEHHBIM Y4YaCTHEM B KaluTalle U KPYIIHEHUIue
JyacTHble OaHKM, OaHKU C MHOCTPaHHBIM y4YacTUEM B KaIlluTalle,
BTOPOM ¥ TpPETUU KPYrd COCTaBJISIOT POCCUUCKHWE YaCTHBIE

cpenHue U Majible OaHKH.



Bo-BTOpeix, ¢ 2003 r. poccuiickue OaHKU SBIASAIOTCS HETTO -
3aeMIMKaMM Ha MHPOBOM pPHIHKE. B TedyeHUe MOCIEOHUX JIET
o0beMBbl BHEHNIHHUX  0053aTejIbCTB  OTeYeCTBEHHHBIX OaHKOB
CYIIIECTBEHHO IIPEBLIINANINU 00bEMBI X BHEIMTHUX aKTHUBOB. C OmHOU
CTOPOHEI, 3TO JaeT MM HOBBIE HCTOYHUKHN KalluTajla, C OPYrou -
co3maeT 3aBHCHUMOCTL OT TaKHUX MCTOYHHUKOB (PMHAHCHUPOBAHUS U
TEM CaMBbIM YBEIUUYUBAET YSI3BUMOCTL POCCHUMCKOro 0aHKOBCKOIO

CEeKTOpa K BO3OEHCTBUIO r7100aJIbHBIX 9KOHOMUYECKUX ITIOKOB.

I'maBa 2. Opramu3anusi MeK0aHKOBCKOI O
KpeauToBaHusi 0aHKoM Poccumu
2.1 Bauk PoccHuu KaK OCHOBHOM YYaCTHHK PbIHKA

Mez2KO0aHKOBCKOI'O KpeoIuTOBaHHUA

Me>k0aHKOBCKUM CEKTOpP MEHEeXKHOro PHIHKA [eJiaT Ha [OBa
KPYIIHBIX CerMeHTa: PBIHOK MeXX0aHKOBCKHX CCyd U PBIHOK
KpenouToB OaHKa Poccuu; mocnemHue 3aHUMAIOT 3HAYUTEJIbHOE
MECTO CPely 3aeMHBIX PECYPCOB KOMMePUYECKUX OaHKOB.

3a py0GexKoM KpeOouThl HCIIONIb3YIOTCS HCKIIYUTENIbHO Kak
BPEMEHHBIM, JOCTATOYHO HOPOTOCTOSIIUN PECypC, UTO CBSI3@HO C

POJIBIO LEeHTPaJIbHOT'O 0aHKa KakK KpeouTtopa B rocjiegHeun



MHCTAHIUM, YbH PECYPCHl MOOJIKHBI OBITH CaMBIMH OOPOTHMHU.
HecMmoTpss Ha TO, 4yTO B ®PemepanbHoM 3akKoHe «O lleHTpalbHOM
0auke Poccuiickoii ®emepanuu (banke Poccum)» B pen. ot 07.02.
2011r. ckaszaHo, uTO0 «baHK Poccum ... gBIsgeTCA KPeguTOPOM
MMOCIeOHEeNW MHCTAHIUU OJIs1 KPeOUTHBIX OpraHu3allii, OpraHu3yeT
CUCTEMY WX pedpUHaHCUpPOBaHUs», B Poccum Kpemuthl baHKa
Poccuu mpeo6iafgaioT B CTPYKType MexkKO0aHKOBCKOTO KPEOUTHOTO
PHIHKA W HEOOHOPOOHBI: 4YaCThb M3 HUX HMEET CTPOro IiejieBoe
Ha3HadYeHHNe, JOBOOUTCS dYepe3 KOMMepuecKue OaHKH KOHEYHBLIM
IIOTPEOUTETAM (cenbCKOMY XO3SUCTBY, TOIJINBHO-
SHEPreTU4YeCKOMY KOMIIJIEKCY, KOHBEPCHUOHHBIM NPEONPUATUSIM)
II0 HW3KKHM TIIPOLEHTHBIM CTaBKaM M pacIpefenseTrcsa Ha
HEPBIHOYHBIX YCJIOBUSX.

HUTak, baHk Poccuum saBasgeTCs KpPEeOUTOPOM IOCJIeOHEU
WHCTAaHLUVU [JId KPEOUTHBIX OpraHu3alui - KpeguToBaHUE
IIOCJIeOgHEeW WHCTAaHIIUM — OSTO BPEMEHHOE IpegocCTaBJIeHUEe
JIMKBUOHOCTH KPEOUTHBLIM OPraHM3alldsiM B KPUTHUYECKOU OJIST HUX
CUTyalluu.

C yuyeToM 3TOM (HOPMYIMPOBKU, KPEeOUTOBaHME B MOCIIEeOHEN
WHCTAHIIMKU CJiegyeT paccMaTpuBaTh B KauyeCTBe 3JIeMEHTa
moagepzKKM OaHKOBCKOTO CEKTOpa, OcymiecTBiaseMoro baHKoM
Poccuu B paMKax OOCTHUXKEHUS LieJIU IO Pa3BUTHUIO U YKPEIJIEHUIO
0aHKOBCKOU cucteMbl P®. B ccBol ouepenb moOmepzKkKa
OaHKOBCKOTO CeKTopa SBJISIEeTCS OOHMM U3 HallpaBlIeHUHU
nesiTenbHOCTU BbaHKa Poccuu mo 6aHKOBCKOMY PETyINPOBaHUIO.

B To ke BpeMs peduHaHCHUPOBAaHME KOMMEPUECKHX OaHKOB
OIS DOAOepzKaHUus UX TUKBUOHOCTU U HOXOOHOCTU MPOUCXOOUT HE
Ha IIeHTpPaJnM30BaHHOM, a Ha pPBIHOYHOM ocHoBe. OO0 sTOM
CBUIETEJIbCTBYEeT HaJIMYuWe TaKoro IIpollecca KaK KpeOuTHEBIe

ayKLUMOHLI. KpeguTHble ayKIIMOHB baHKa Poccuu sBIsIOTCA OOHUM



W3 UHCTPYMEHTOB JEHEXKHO-KPEOUTHOU IIOJIUTUKU U IIPOBOOATCA B
(opMe ayKIIMOHOB 3asiBOK II0 AHTJIMMCKOM UM TOJIJIaHOCKOU
CUCTeEMe, HWJIX ayKOuoHa C (PUKCUPOBAHHOW CTaBKOU U
opopMIIEeHHEM KPEOUTHOTO [OOTOBOpPa, C  HCIIOIb30BAaHUEM
WHCTPYMEHTOB 3ajiora.

K y4yacTtuio B ayKlMOHax pedUHaAHCHUPOBAHUSA OOIIYCKAITCS
(uHaHCOBO yCTONWYMBHIE OaHKH, HE WUMEIOIINEe IIPOCPOYEHHOHU
3a0JIZKEHHOCTU 10 KpeauTaM baHKa Poccuu BEINIOIHAIOIIUE €r0
S5KOHOMHWYECKNE HOPMAaTUBLI. YCTaHaBIMBAIOTCSI KOJINYECTBO,
rmapaMeTphl BKJIIOUEHUS 3asBKM B aYKIUOH (KBOTa KpeOWTOBaHUS
onsi omHoro ©OaHKa, COOTHOIIEHME ayKIMOHHOTO KpeguTta C
KalliTajioM OaHKa W C KpeguTaMH, BbIDaBaeMBIMU OaHKOM CBOUM
KJIMEeHTaM, IIPOLIeHTHas CTaBKa 10 CCygaM).

dopmMoll KpeouTOBaHHS KOMMEPUYeCKHMX OaHKOB SIBIISETCS
TaKxkKe pedrHaHCHUPOBaHUE MyTeM MMOKYNKU y HUX bankom Poccuu
rOCYHapCTBEHHBIX II€HHBIX OyMar u3 mopTQesns; B 3TOM cCiydae
OeHeXXHbIe CYMMBI 3a KyIJIeHHble OyMaru IIOCTyIaloT Ha
KOPPECIIOHOEHTCKUM cYeT OaHKa U IIOMOJIHSIOT €ro KpeOuTHHIEe
pecypchl. Pa3HOBUAHOCTHIO pepMHAHCUPOBaAHUS SABISAIOTCA COENIKU
tuna «PEIIO» - cornameHuss O TIOKYIKe IIeHHBIX OyMar c
oOpaTHBIM BBIKYIIOM. [lom cmemnkou mpsamoro PEIIO moHumMaeTcs
coenka mo TIokKynke bankoMm Poccum (mpomgaxke KpPeOuTHOU
opraHM3allieln) IeHHBIX OyMar c o0si3aTenbCTBOM baHka Poccuu
1o oOpaTHOU mpomaxe (00s3aTeIbCTBOM KPEOUTHON OpraHu3alluu
110 0OpaTHOM MOKYIIKE) 3TUX Ke IIeHHBIX OyMar B CPOK U IIO IleHe
COI'JIaCHO YCJIOBHUSIM TaKOU CHEJIKU.

KpeoutoBanue baHKOM Poccuu KpeOuTHBIX OpraHu3aluu
obecrieunBaeT IIOIIOJTHEHUE 0aHKOBCKOM JIUKBUOHOCTH,

yBeInu4deHre pecypcHou 0Oa3bl 0aHKa [Ji PacCIINpPEeHHs aKTHUBHBIX



orepanuii, CTabunu3almnio OesaTeIbHOCTU KPeOuTHOU OopraHu3alluu
B KPDUTUYECKOU CUTYyallUuN.

HeoOxoguMo  y4YuTHIBaTh, YTO KpPEOUTHBHIE CpeOcTBa
npenmocTtaBiAaloTca baHkoM Poccuu, KakK [IpaBujIO, JIWIIb
YCTOUYUBBLIM KPEOUTHBIM OpraHu3alusaM, KOTOpPhIE BPEMEHHO
ACHBITHEIBAIOT (puHaHCOBEIE TPYLHOCTU BCJIEOCTBUE
HEBO3MOIKHOCTU YBEIUYEHUS JTUKBUOHOCTU Ha MeXKOaHKOBCKOM U
OTKPLITOM PHIHKAX.

bank Poccum BeIIBUTAET OIpefesieHHble TpeOoBaHUSA K
SKOHOMUYECKOMY IIOJIOKEHUI0 KpPEeOUTHBEIX OpraHu3anu, ux
KPeauTOCIIOCOOHOCTH, COOIIONeHI0 (PMHAHCOBOM OUCIIUIIINHEL.

OrueHka 3KOHOMMUYECKOI'0 IIOJIOKEHUA 0aHKOB
OCYIIECTBJIAETCA TEePPUTOPUAJILHEIMU yuypexXpaeHusaMUu baHKa
Poccum  mytem  oTHeceHus ©OaHKa K OgHOM U3 5
KJIaCCU(PUKALIMOHHBIX I'PYIIIL.

Tabnuia 1. KnaccupukaluyoHHBIE  TPYIIBl  OLIEHKH

3KOHOMMNUYECKOI'O IMOJIOKeHUsI 0aHKOB

Fpynn | KpaTkasa xapakTepucTuka rpynmnbl
a

1 baHKKN, B 0eATeNbHOCTN KOTOPbIX HE BbISABJIEHbI TEKyLiIMe TPYLAHOCTHU.

2 | BaHKK, He nMeLWne TeKYLLUX TPYAHOCTEN, HO B A€ATE/IbHOCTUN KOTOPbIX
BbISIBJIEHbI HEJIOCTATKN, KOTOPbIE B CJly4ae NX HEYCTPaHEHUS MOTyT
NPMBECTU K BOSHUKHOBEHUIO TPyAHOCTEN B bavxanwme 12 mecsaues.

3 | BaHKkuK, MMeloLMe HeAOCTAaTKN B AeATENbHOCTU, HEYCTPaAHEHNE KOTOPbIX
MOXXeT B 6amxanwme 12 MecsaueB NPMBECTU K BOSHUKHOBEHMIO CUTYaLuN,
yrpoXKatLlen 3aKOHHbIM MHTepecaM UX BKIaA4YNKOB N KPeaUTOopPOB.

4 |baHKW, HapyLeHNsA B AeATE/IbHOCTN KOTOPbIX CO34at0T peasibHYy0 yrposy
MHTEepecaM UX BKIAOYNKOB N KPeOUTOPOB M YCTPaAHEHNE KOTOPbIX
npegnosiaraeT OCyLeCTBIEHNE Mep CO CTOPOHbI OpPraHoB yrnpaBJieHNSA n
aKLMNOHepoB (y4acTHMKOB) BbaHKa.

5 |BaHKK, COCTOAHME KOTOPbLIX NMPU HEMPUHATUN Mep OpraHamMu yrnpasJeHns un
(nnn) akumoHepamm (y4acTHMKamm) 6aHKa NpmBeneT K NpeKkpaLleHunto
neATenbHOCTN 3TUX BaHKOB Ha pbiIHKe BAHKOBCKUX YyCNYT.

Kpome Toro, bauk Poccum mysi oTbopa CBOMX KOHTPAreHTOB -

KPEOUTHBIX OpraHu3alluii MCIOIb3yeT U IOOXOJ, OCHOBAHHBLIA Ha

OOJITOCPOYHOM KpeOuTHOM peuTuHre. IIpm Mek0aHKOBCKOM



KpeouTtoBaHuu baHK Poccum OpHUeHTUPYeTCsd Ha PEeUTUHIH,
IIPUCBOEHHBIE MEXIOYHAaPOOHBIMM PEUTHUHTOBBIMU areHTCTBaMU
(Standard&Poor’s, Fitch Ratings, Moody’s Investors Service) u
HallMOHAJIbHBIMU  peUTHHroBeIMM  areHTcTBaMu  (RusRating,
Okcnept PA, HPA, AK&M).

Takum oO6pa3oM, bank Poccuu npemocTaBiisieT KpeauThl JIUIIb
«yCJIOBHO IIJIaTE€XKECHOCOOHBIM» KPEeOUTHBIM OpraHu3alusM.
9TomMy MOXKeT OBITh HECKOJIbKO 0O0bsicHeHuii. Hawubonee
TPpUBMAJIbHOE 3aKji4daeTcd B TOM, 4TO baHk Poccum He Xkesaet
o0OpeMeHsITh CBOUM 0OajlaHC KpeguTaMH IIPOOJIEMHBIM KpPeOuTHBIM
OopraHU3allisaM, KOTOpPHle C OOJbIION BEPOATHOCTHIO MOTYT
O0OEpHYTbCSA HEBO3BpAaTUMM ¥ IOTEpPsSIMHU. XOTS HCTOPUS
npeopmoneHusa Kpusuca 1998 ropma cBUOeTENBCTBYET O TOM, 4YTO
Bank Poccuu BeICTyHasl B Ka4eCTBe MHUKPOKpPEOUTOpPa IOCIeOHEeMn
MHCTAHIIMXM U BBIIABall KPEOUTHl IIPOOJIEMHLIM KpPEOUTHBIM
OopraHu3anusaM

IIpyroe oOBsICHEHME CBOOUTCS K TOMY, 4TO 3(h(HEeKTUBHOCTD
KPEeOUTOBAHUS HEIIaTeXKeCIIOCOOHBIX KPEOUTHBIX OpraHM3aluu C
ydeToM YyxKe wumMmemwlerocs mnocine 1998 roma omnbiTa Oblna
rnoctaBjieHa baHkomM Poccum 1om coMHeHMe. BpeMeHHOe
IIpefoCTaBjieHre  JIMKBUOHOCTM B  paMKaxX KpeOouTOBaHUSA
[IOCJIeJHEeW WHCTAHLUWKW MOXKET IIOIPaBUTh II0JIOXKEHUE JIWIIb
IIaTexkecnocoO0HOoTro OaHKa, yTpaTUBIIErO IMKBUAHOCTE. B ciiydae
’Ke C HeNmJaTeXkecCIoCOOHBIM OaHKOM HYXKHBI ITOJTHOILIEHHBIE
IIpoLieaAyphl CaHAIlUU, B paMKax KOTOPBIX T'JIaBEHCTBYIOIIYIO POJIb
UTpaloT KalluTaljibHble UHBEKIINY, a KpeauToBaHuio banka Poccuu
KakK II0CJIeJHeW MHCTaHIIMM OTBeJdeHa BTOPOCTEIeHHAasa POJlb.

Takum o0pa3oM, BO B3aMMOOTHOIIeHHsSX baHka Poccuu c
KOMMepYecKuMHu OaHKaMU IIPeOyCMOTPEH ompenerieHHb Habop

CpenCTB OJId CHH2XKEeHHA KPEeOUuTHOI'O PHCKA. JTO0, IIpexnae BCETO,



BBICOKHM YypPOBEHb TpPeOOBaHWN K KPEOUTHHIM OPraHu3allusaIM -
KOHTpareHTaM, BKJIIoYasi YpPOBEHb pPEeUTHHra ¢ KadecCTBO
¢unancoBoro cocrosaHus. Kpome 3toro, bBanky Poccun
IIPeIOCTaBIeHO MpPaBO Ha OECCIOpHOe CHHCAaHWe [OeHEeXKHBIX
cpencTtB y OaHKa-3aeMIMKa C KOPPECIIOHOEHTCKOTO cdYeTa H
KOPPECIIOHIEHTCKUX CyOCYeTOB, OTKPHITEIX B baHke Poccum B
obbemMe TpeboBaHu¥ banka Poccum 1o pgoroBopaM — Ha

IIpegoCTaBJIeHHe KpeaguTa.

2.2 Buabl Me2k0aHKOBCKHX KPEIHuTOB,

npeaocraBiisieMblx bankoMm Poccuu

HMTak, OCHOBHBIM yYaCTHHUKOM pPBhIHKa MeX0aHKOBCKOTO
KpeoutoBaHus BEICTyIlaeT baHk Poccuu, KpemuTsl KOTOPOIo
SIBISAIOTCSI OOHOU U3 (GopM pedrHaHCUPOBAHUS KOMMEPYECKUX
0aHKOB (mmom pedmHaHCUPOBAHUEM TIOHMMAETCS KpEeOuTOBaHUE
barkoMm Poccum KpeguTHBIX OpraHU3alinil).

dopmMmEl KpeauTa pepuHaHCUPOBaAHUSA, UCIIOIb3yeMble baHKOM
Poccuu mnperepneBasii 3Ha4YUTEJbHBIE HW3MEHEHUS 10 Mepe
Pa3BUTUSA PBIHOYHBIX METOOOB pPEryjJupoBaHUsA 3KOHOMUKU U B
COOTBETCTBUU C IeIsMH IIPOBOOMMOU [OEHEXKHO-KPEOUTHOU
nmonutuku. B Havane 90-x IT. cyllecTBOBajla IIpaKTUKa IIPSIMOIO
pedbuHaHCHpPOBaAaHUSA, KOTOpasi IMpeacTaBisjia co0oi BHOAYY
MIPSAMBIX KPEeOuTOB U3 IIeHTPaJMn30BaHHBEIX PECYpPCOB IO Mepe
IIOCTYIJIEHUS 3asBOK OT KOMMepuecKux 0aHKOB. OOpa3oBaBIIasics
K 1995 romy orpomMHass HemoralleHHas 3aJO0JIZKEHHOCTb IIO
LIeHTPaJIn30BaHHBIM KpeauTaM IOCyXKWjla HNPUYUHOU OTKasa OT
CUCTEMBI MNPAMOT0 KpPEOWTOBaHUSA KOMMepYeCKux OaHKOB U3
IIEHTPa/IMn30BaHHBIX MCTOYHUKOB. CeOyolIUM 3TallOM Pa3BUTHUSA

CHUCTEMBI ped)I/IHaHCI/IpOBaHI/IH CTaJllo HUCIIOJIb30BaHHUE IIpn



pacupegeneHun  IIeHTPaAIUu30BaHHBIX  PECYPCOB  KPEOUTHBIX
ayKIIMOHOB. Heo06xoamuMoCTh dopMupoBaHu CUCTEMBI
pedUHAHCUPOBAHUS, aOeKBAaTHOM CKJIQObIBAIOIIUMCS PHIHOYHBIM
OTHOLIIEHUSAM, BhI3Bajla Iiepexonm C amnpenda 1996 roma K
PEryJiupoBaHUI0 JIUKBUOHOCTU IIOCPEACTBOM IIPEOOCTaBIE€HUS
moMOapAOHBIX KPEOUTOB, 00ECIIeYeHHBIX 3aJI0TOM TOCyJapPCTBEHHBIX
IleHHbIX OyMmar. B TeueHuu 1998 roma B KaudecTBe KpPEOUTOB
pedbrHAHCUPOBAHUS IO 3aJior IIEHHBIX OyMar NOPUMEHSIINCH
BHYTPUOHEBHLIE KpPEOUTHl, OOHOOHEBHBIE pACYETHBIE KPEOUTHI
(«oBepHauT») U JomOapaHbBIe KpemuThl. Ho 9THM KpemuThl B TO
BpeMs ObIJIM IOCTYIIHBI TOJTBKO OaHKaM Y3KOT0 Kpyra PEruoHOB.

Hemonro mpocymiecTBOBaBIllasi CHUCTEMa 00eCHedYeHHBIX
KpeouToB pedHUHAHCUPOBaHUS OblJIa IIOJOPBaHa CHUCTEMHBIM
OankoBCKUM Kpu3ucom 1998 roma. baunk Poccum OB BHIHYZKIOEH
BEPHYTHCSA K HeoOeCleYeHHEBIM, HEPBLIHOYHBIM dopmam
peduHaHCUPOBaHUS, IIPEOOCTABISASA CTAaOUIN3allMOHHBIE KPEeOUuTHI,
KpeOuThl Ha IIoAfdep>KaHWe JIMKBUOHOCTHU, KPEOWuThl Ha IIeJu
roraineHusi 00s3aTeNbCTB Ilepeq BKJIaduYMKaMM, Ha IIOBHIIIIEHUE
(rHaAHCOBOM YyCTOWYMBOCTH OAaHKOB.

Hauwnas ¢ 2002 roga bank Poccuu BHOBBE BO3BpalllaeTCs K
BHYTPUOHEBHLIM KpeauTaM U KpeguTaMm «oBepHauT». C 2003 roma
BHOBb IIPOBOOSATCS JIoMOapAHbIEe KPEOUTHLIE ayKIIMOHEI.

Tabnuiia 2. Macmitabel pedhruHaHcupoBaHus bankoMm Poccunu

KpeauTHBIX opranu3anui B 2004-2009 rr., mapm pyo.

Mecsau/ron [BHyTpOoHEBHble KpeaunTbl JlombapaHble KpeaunTbl C

KpeauThbl OBEpHanT KpeauTsbl HepPbIHOYHbIM
obecnevyeHnem

2004 r. 3 051, 871 30, 263 4,541 -

2005 r. 6 014, 025 30, 792 1, 359 -

2006 r. 11 270, 968 47, 024 6, 121 -

2007 r. 13 499, 628 133, 276 24, 155 32,765

2008 r. 17 324, 353 230, 236 212, 678 445, 526




12009 r. |22832, 688 1311, 424 | 308, 849 12419, 365 |\
B tabmnuile 2 nmpeacTaBleHbl OaHHBIE O AUHAMUKE 3a 6 JeT

pa3HBIX BUOOB KpeOuToB, BblgaBaeMblx L[Ib P® B mnopsagke
pedruHaHCUPOBAaHUSA KPEOUTHBIX OpraHusamu. B CTpykType
KPEOUTOB YBEIWYUBAETCS [HOOJsS JoMOaApOHBIX KPEOUTOB U
KPeOuTOB C HEPLIHOYHHIM obOecmedeHueM. Tak, BHYTPUOHEBHEIE
kpeoutel ¢ 2004 r. go 2009 r. BeIpocnu B 7,5 pa3, KPEeOUTHI
overnight - B 10,3 pasa, nomOapoHble KpeouThl - B 68 pa3s, a
KPEeOUTHl C HEPLIHOYHLIM oOecrieueHueM TOIbBKO ¢ 2007 mo 2009
oLl yBEJIMYUIIUCE B 73,8 pa3a.

WTak, KpeouThl pa3/IudyalTCsa B 3aBUCUMOCTH OT:

J dopmbl  oOecmeueHuss (y4yeTHbRle U JIOMOapOHBIE
KPEOUTHI);
J METOOOB MpeOoCTaBIeHus  (IIpsSMBIe KPEOuThl #

KpPeOuTHI, IPeaoCTaBJiseMble Ha OCHOBE IPOBEeAEHUSI ayKIIMOHOB);

J CPOKOB IIpeOoCTaBlIeHus (CpemgHecpoYHbie - Ha 3-4 Mec.
1 KPaTKOCPOYHEBIE - Ha 1 meHb UM HECKOJIBKO OHEN);

. [IeJIeBOTO0 XapakKTepa (KOPPEKTUPYIOLIUEe KPEOUThHl U
MIPOAJIEHHBIE CE30HHBIE KPEOUTHI).

| Ha ceropgusamuuu pneHb baHk Poccu ocyliecTBiseT
MexK0aHKOBCKO€E KpPeuTOBaHUE B CIEOYIOMNX GpopMax:

o JlombOapoHBIM KpenuT (Ha cpok mo 30 mHel);

. BHyTpuUOHEBHEBIM (B TeYeHHE ONEepPanuoOHHOIO OHS) - BULM
KpeaouTa [OJisi 3aBEPIIEHNS PacCueTOB;

. Kpenut «oBepHauT» (Ha 1 pabouuii neHb);

. KpenuTsl Ha moggepKaHUe JITMKBUOHOCTU (CPOKOM OO 6
MEeCSIIEeB UIX OO0 rofa).

[TpepmoctaBnenue bBaHkoM Poccuum nomMOapOHBEIX KpPEeOuTOB
perynupyetrcsa Ilomoxenuem LIBP ot 4 aBrycra 2003 1. (cC

nusMmenenusasmu ot 30 aBrycra 2004 roma) Ne 36-I1 «O mopsgke



nmpenocTaBieHuss baHkoM Poccum KpeouTHBIM OpraHU3allusM
KpeOouToB, OOecCIledeHHBIX 3aJioroM (OJIOKMPOBKOM) II€HHBIX
oymar». 9TuM ke [lolokKeHueM peryiupyeTcss M Bhimada baHKoOM
Poccuu BHYTPUOHEBHBIX KPEOUTOB U KPEOUTOB «OBEPHAUT».

JlomOapaoHBIM KPEOUT — 93TO KPATKOCPOUYHHBIM KpPEOuT,
IIpegoCTaBJIgeMbI IIOA 3aJIor JIETKO pPeajii3yeMoro OBUXKUMOIO
HMyIlleCTBa WM MOEIMOHWPOBAHHBIX B OaHKe IIeHHBIX OyMar.
JlomOapoHbBIM KpeOguT NpenocTaBiiseTcss 0aHKYy OT MMeHM baHKa
P® rnaBHBIM ynpaBiieHueM (HallMoHaNbHLIM OaHKOM) LIB P® mop
3aJI0r TOCYOapCTBEHHBIX IeHHBIX OyMar Ha cpok orT 1 mo 30
KaJIeHOapHBIX THEMU.

JlomOapaoHble KPEeOUTHl MPEOOCTABIISIOTCS YIOTHOMOYEHHBIM
yupexpgeHueM (mogpa3pgeneHueM) baHka Poccuu Ha OCHOBaHUU
CJIEYIOLIUX NOKYMEHTOB:

-  3aKJIIOYEHHOI'0 TeHepajibHOTO0 KpPEeOUuTHOI'0 [OOrO0oBOpa,
IIpegyCMaTpPUBAIOIIEr0 IIpeaocTaBlIeHue 0OaHKy JIOMOapaHBIX
KPEOUuTOB;

- 3asBJIeHUST Ha TM[OIydeHHe JoMOapaHOrO KpeauTa II0
(mKCHpPOBaHHOU ITPOLIEHTHOM CTaBKe.

JlomGapgHbie KpenuThl bBaHkKa Poccuum mnpenocTaBiIsiIOTCS
CIedyIoIIMMH CIIOCOOaMM: O 3asBIEHUSAM OaHKOB Ha IIOIy4YeHHUE
JJoMOapgHOTO KpeauTa: JIoMOApOHBI KPEeOUT IIPeoCTaBIISIETCS B
mo00¥ pabouuii OeHb II0 (PUKCHUPOBAHHON IIPOIIEHTHOM CTaBKe,
ycTaHOBJIeHHOM Bankom Poccuu. Bropoii cnoco6 - mo pe3ynabTaTaM
ITPOBEIEHHOTO JIOMOAPOHOr0 KPEeOUTHOTO ayKIIMOHA: JJoMOapaHbIe
KpeOuThl IIPEOoCTaBJIAIOTCSA IOcjie NnpoBeneHus bankoMm Poccuu
ayKIMOHa II0 IPOLIEHTHOM CTaBKe, OIpenesieMOu II0 HUTOoraM
ayKIIMOHa U MyOJIHKyeMou B opUIIMAIBHOM COOOIIeHUU 00 UTOorax

IIPOBEOEHUS ayKIIMOHA.



BHyTpugHEBHOU KpeourT - KpeguT Bbanka Poccun,
IIpeaoCTaBjIgeMbId IIPU OCYILIECTBJIEHUUM IlJlaTeXXa C OCHOBHOTO
cyeTa OaHKa CBepX OCTaTKa [eHEeXHBIX CPEeOCcTB Ha OdaHHOM
OCHOBHOM cuYeTe OaHKa.

BHyTpuOHEBHBIE KPEeOUTHl NpenocTaBisioTcsa bankoMm Poccun
0aHKy Ha OCHOBAHUU 3aK/IIOYEHHOTO TeHepasIbHOTO KPEOUTHOIO
OOoroBopa. BHyTpuOgHEBHBIE KpPEeOUThl MIPEOOCTaBJISIOTCSA IIPHU
IIpeObsBIIEHUN B TedeHUe OHSA PaboTH moapa3fesieHNusT pacueTHOU
cetu banka Poccuu ymnonmHomouyeHHou PHKO pacuyeTHBIX
OOKYMEHTOB K OCHOBHOMY Cc4YeTy OaHKa B COOTBETCTBUU C
3aKOoHOOaTenbCTBOM Poccurickou depepanuu HUJIA OOTOBOPOM B
CyMMe, MIpPEBBIIIAIIE OCTAaTOK [OEHEXHBIX CPEeOCTB II0 3TOMY
CUerTy.

Kpenout OBEpHaMT - KPEeOouT bauka Poccuu,
IIPEeOoCTaBJIIeMbIli OaHKY, B KOHIIE OHS PaOOTHl IOogpa3geieHus
pacuyeTHOUu ceTu baHka Poccuu ynonHomouyeHHou PHKO (B KOHIIE
BpeMeH:u TIipueMa U 00pabOTKM pacCUeTHBIX HOOKYMEHTOB,
IIpeabsBIeHHBIX K OAHKOBCKUM cyeTaM KiIneHTOB banka Poccuu
ynonHoMouenHo PHKO) B cymMMe HenmoramieHHOro OaHKOM
BHYTPUOHEBHOTO KPeauTa.

[IpegocTaBiieHUEe BHYTPUOHEBHBLIX KPEOUTOB U KpPEOUTOB
oBepHauT ©OaHKaM  [OOIIyCKaeTCsi B  IIpedelax  JIMMUTOB
BHYTPUOHEBHOI'O KpeauTa U KpeOuTa OBEPHAUT, PaCCYUThIBAEMBIX
W yCTaHaBIuBaeMbIX baHkoM Poccuu exXemgHEBHO II0 KaXIOOMy
0aHKYy (110 KaxKJOMy OCHOBHOMY cUeTy OaHKa).

3a 1paBo MOIb30BaHUS BHYTPUOHEBHBIMU KpeguTaMu ¢ 6aHKa
B3MMaeTCs mnnata B monb3dy baHka Poccum B (QUKCHPOBaHHOM
pa3Mmepe. [Ipouenypa IIpegoCcTaBlIeHUSd U MmoralleHu s
BHYTPUOHEBHBLIX KpPEOWTOB, KPEOWTOB OBEPHAUT OIpenesieHa

«PermamenToM npepoctaBieHuss bankom Poccum  OaHKam



KpeOouToB, oOOecCIledeHHBIX 3ajioroM (OJIOKMPOBKOM) II€HHBIX

oymar».

2.3 KpeoutHasi noiuTuka banka Poccuu Ha

COBpE€MEeHHOM JTalle

B 2008 rony, B CBSI3U C KPU3UCOM HUIIOTEYHOTO0 KpeqUTOBaHUSA
B CIIIA u ocTpeIM OedHUIIMTOM JTHUKBUOHOCTH Ha MEXOYHAPOIHBIX
(buHaAHCOBBIX pBIHKAX, W3MEHMINCh YCJIOBUS IPOBEOEHUS
OeHEeXHO-KpeOouTHOM TMOoIuTUKu baHka Poccuu. HauasBmuncs
oceHpl0 2008 roma MOIIDHBIM OTTOK YaCTHOrO KalHWTala,
COIIPOBOXKIAJICS PE3KHM MaJeHWeM IleH Ha aKIIMM Ha POCCUHCKUX
doupoBrIx OuMpzkax. Poccuiickre KoMmaHUM M OaHKM OKa3aJliCh
OTPEe3aHHLBIMU OT MHOCTPAHHBIX NCTOYHUKOB (DMHAHCUPOBAHUA.

B ycrnoBusIX MOIIIHOTO OTTOKa BKJIQAOB HACEJIEHUS,
OTCYTCTBHUSI BO3MOXKHOCTHM Yy POCCHUMCKHX OaHKOB IIOIYYUTh
KpeOuThl 3a py0exXXoM, CBEepPThIBaHMS PHIHKa MeX0aHKOBCKOTO
KpeOUuTOBaHUS  YXyOIIMIach  CUTyallusd C  JIUKBUOHOCTBIO
KPEeOuTHBIX OpraHmu3allniu. HexkoToprie OaHKU Havasu
3aepKUBaTh IIJIaT€XKU U BhIJa4dy CPEACTB CO BK/IaJOB HACeJIEHUSs.
B okTss0pe 2008 r. OTTOK BKJIaZOB HacejleHHUs N3 OAHKOB JOCTUT
CBOETO MaKCHUMyMa. Haugarncs pocCT IIPOCPOYEHHOU
3aOI2KEHHOCTH II0 KpeauTaM UM CTar"Haiusg OaHKOBCKOIO
KpeOuTOBaHHUS pPeaJbHOT0 CEeKTopa U HacejieHus. B pelynbTarte
YCUIUBABUIETOCSA HeOoBepuss OaHKOB OPyr K OPYIy Pe3KOo
CHU3UJINCh 00BbEeMEI omepanuil Mexk0aHKOBCKOTI'O KpeauToBaHus. B
9T0 BpeMsa baHk Poccum OCHOBHBIE YCUJIMS HaOpaBUI Ha
IIpenoTBpallleHrue MaCCOBOTr0 OAHKPOTCTBA POCCUMCKUX OAHKOB.

B mnepumom 2008 - 2009 rr. ©6aHK Poccum saBasics

IIPAKTHU4YE€CKHU €eINHCTBEHHBIM UCTOYHHUKOM Innogoep2kKaHnusi



JIMKBUOHOCTU [Jid OAHKOB, MOXKHO [Oaxke yTBepXKaaTh, YTO OH
3aMeHuNI coOol 3TOT PHIHOK. B Hauane 2009 roma mosss cpencTB
banka Poccum B maccuBax KOMMepYecKHux OaHKOB COCTaBJIsIia
13%. [Io mepe ynydllleHUusA CUTyallid C JIMKBUOHOCTBIO, JOJISI STUX
CpencTB CHHUXKajlach, u B Hoss0pe 2009 oHa cocrtaBuna 4,3% wu
gocturia 1,2 tpun pyosnen.

XoTs B peanu3alyd Mep, HallpaBJIEHHBIX Ha COXpaHEeHUe
CcTaOUIBPHOCTH HAIIMOHAIbHOM OAHKOBCKOM CHCTEMBlI ITPUHSIIN
y4acThe MHOTHMEe ToCcydapCTBeHHbIe opraHel (IIpaBUTEIHLCTBO
Poccuiickoii ®epepamnuu, BHemmskoHoM0aHK, ATeHTCTBO IIO
CTPaxXOBaHMWIO BKJIAOOB U [Op.), OoJblIasg dYacTb J3TUX Mep
ocymlecTBisanack bankoMm Poccum.

Bo BTopou monoBuHe 2008 r. Onin u3maH psn pedeparbHBIX
3aKOHOB U IIOJIOKEHUH, PaCHIuPAIOMINX ITOJTHOMOYU A
IlenTpanbHoro ©OaHka Poccuiickoii ®epmepanum B 001acTu
peduHaHCUpPOBaHUSA KpPEOUTHHIX opraHu3ainuii. baHk Poccun
IIOJIY4YMJI IIPaBO IIPEOOCTaBJISATh KpemuThl 0e3 obOecliedyeHHUs Ha
CPOK [0 6 MecCsLeB POCCUMCKMM KPEOUTHBIM OpraHu3alusM U
OCYUIECTBJIITh MEPHI 10 IpeaynpexkaeHn0 0aHKPOTCTBa OAHKOB.

Bce peuictBus banka  Poccuum, HampaBlI€eHHBIE  Ha
noggepzKaHue HeOOXOOWMOT0 YPOBHS JTHUKBUAHOCTH OaHKOBCKOTO
CeKTopa U OXKUBIEHHEe MeKO0aHKOBCKOTO PHIHKA, MOXKHO Pa30uTh
Ha TPU OCHOBHBIE I'DYIIIIHI.

Mepel, HalleJIeHHBIe Ha oO0OJerdeHue OOCTyIa KpPeOUuTHHIX
opraHu3allii K HHCTPyMeHTaM peduHaHcupoBaHus. B 2008 r.
bank Poccuu cMmaAruyusi mnapaMeTphl IIPenoCTaBlIEeHUSA KPeOUTHBIM
OpraHu3allisIM KPeOuToB, 00eCIlleUeHHBIX aKTUBaMH, a TaKKe CTall
BHIITaBaTh OTEYECTBEHHHIM OaHKaM KpeOouThl 0e3 obecliedyeHus

(«0e33a/moroBbEIe KPEOUTHI»).



Vi3aMeHeHHEe TpeTepHenu TakKxXe IIPOoHedyphl MIPOBEOEHUS
onepauuu npsmoro PEITO ¢ bankoMm Poccuu.

BTopyio rpyImmy COCTaBUIX MEPHI II0 COKpaIllleHWuI0 00BHeEMOB
CBsI3bIBaHMSI OQHKOBCKOM JIMKBUOHOCTU. C 3TOM 11eJibi0 15 OKTsI0psI
2008 r. HopMaTuBEl oTuHCHeHu B QOHO 00s3aTeIbHBIX PE3EPBOB
II0 BCEM KaTeropusaM 0053aTenbCTB Oblu moHUXKEHHI g0 0,5%
(caMbli HHW3KHWKW YypPOBEHb 3a BCHO UCTOPUIO POCCUUCKOU
0aHKOBCKON CHUCTeMEI). TakKume HOpPMAaTUBHL melcTBoBamu mo 30
anpens 2009 r. KosdpdpumueHT yCpeOHEHHS  Pe3epPBHBIX
TpeboBaHuu ¢ 1 okTsi6ps 2008 r. 6win yBenudeH 1o 0,6.

HakoHel, BaKHBIM HallpaBJIEHUEM aHTUKPU3UCHOU IIOIUTUKHA
CTaAJI0 CHUXKEHNE HAIIPSIXKEHHOCTH Ha MeK0OaHKOBCKOM KpPeOuTHOM
peiHKe. baHK Poccuum 3akjouuil COrJlallleHUsl C KPYHNHEUIIUMU
y4aCTHMKaMH pPHIHKA O YaCTUYHOM KOMIIEHCAIlMM YOBITKOB IIO
MexK0aHKOBCKUM OIlepallusiM, BO3HUKIIUX Yy HUX II0 CHOENKaM C
OPYTUMHU KPEOUTHBIMM OpPraHu3alisIMU, Y KOTOPHIX BIIOCIEOCTBUU
OblJTa OTO3BaHA JHIEH3US Ha OCYIIecTBIeHHe O0aHKOBCKUX
onepalnuy. YacTri0o JaHHOM MEPHI SBJIsAjlaCh Mepa 10 pa3MeIleHUI0
KOMIIEHCAIIMOHHBIX [OEMO3UTOB B KPEOUTHBIX OPraHU3alusax, C
KOTOPBIMH 3aKJII0YaeTCs CorJjlallleHrue 0 KOMIIeHCalluu YOBITKOB.

Heo0xoguMO  OTMETUTE, 4TO  OONBIIMHCTBO  OaHKOB
nognucasiiux B 2008 romy cormnameHue ¢ LB o KoMmeHcauuu
yOBITKOB N0 MeKOAHKOBCKUM COTJIAIIEHUSIM, TaK U He Hadalu
aKTUBHO KPEOUTOBATh Ha PhIHKE MeXKOAHKOBCKUX KPeOguTOB OaHKHU
OPYyTUX SMIEIOHOB. B MexaHHM3Me pachpemesieHus JTUKBUOHOCTH,
rocrymnarlnelr or banka Poccu He OBIIM NpPemyCMOTPEHBI KaKue-
mub0 Mephl, KOTOpPhIe OBl CTHUMYJIUPOBAIM KpPYIIHbIE OaHKH
pacHIupATh KPyr 3aeMIIMKOB B TOM YHCJIEe 3a CYEeT MENKUX U

cpenHux OAHKOB.



CoBMeCTHO C AreHTCTBOM IIO CTpaxXOBaHUIO BKIagoB baHK
Poccum 1mpoBen OOmNbIIyI0 pPaboOTy IO caHauuU MOTPOOIEMHBIX
0aHKOB. B OONMBIIMHCTBE ClIy4YaeB K CaHAIIUU U OT3HIBY JIMILIEH3UU Yy
KPYIIHBIX M cCpegHux OaHKOB TIPUBEIO KpeOuWuTOBaHUE ISTUMHU
OaHKaMu OM3Heca CBOMX COOCTBEHHUKOB.

Bbauk Poccuu nmpenocTaBiisai KPeOuThl Ha JIbIOTHBIX YCIIOBUSX
KPYOHBEIM (UHAHCOBO YCTOMYMBHIM OaHKaM B Clydae WUX
TOTOBHOCTH IIPUOOPECTU 3@ CUMBOIUYECKYIO CYMMY KOHTPOJIbHBIN
IMakKeT aKIui IIpo0eMHOro 6aHkKa 1 3a CUeT IIOJTy4eHHBIX CPEeICTB
OCYILIECTBUTH €r0 CaHAIUIO.

MaciitabHOe IIpemocTaBjieHHe JTUKBUOHOCTH OaHKOBCKOMY
CEKTOPY IIOCPENCTBOM oIlepanuii pedrHaAHCUPOBaHUSI OaHKOB CO
cTopoHbl banka Poccum u pa3MelleHUusT BPEMEHHO CBOOOMHBIX
CpencTB ¢emepanbHOro OIOOKeTa U TOCKOPIIOPAIUM Ha OEeIlo3UuTax
B KOMMEPUYECKUX 0aHKax criocoOCTBOBAJHU CHUXKEHUIO
HAIPSIXKEHHOCTH Ha MeXO0aHKOBCKOM KPEOUTHOM PHhIHKE U
COXpaHEeHUIOo ero KN3HECITOCOOHOCTH. B pe3ynabTaTe
MIPEONPUHSATEIX Mep KPU3UC JTUKBUOHOCTHM OAHKOBCKOTO CEKTOpa
OBIJI IIOTallleH, MaccoBoe OaHKPOTCTBO OaHKOB IIPemoTBPAIeHO.
Curyalusi OTHOCUTEJIbHO CTaOUIN3upoBasach.

B Teuyenve 2010 r. mo wMepe YyIydllleHUs CUTyallud B
0aHKOBCKOM ceKTope baHk Poccum mnocTenmeHHO CBOpadyuBal
CIellalbHble aHTUKPU3UCHBIE MexaHu3MBI. K KonIy 2010 r. Ov110
IIOJIHOCTBIO IIPEKpallleHO IipegocTaBiieHue baHkom Poccuu
KpenouToB 0e3 obecrmedyeHus.

B mepsoii monoBuHe 2010 roma B yCIOBUSX OBICTPO
CHUXKAIOIIEUCa WHQIAIWY, HUI3KOTO0 COBOKYIHOIO CIIpOCa Ha
TOBAPHI M YCIIYTH, BSJIOTO POoCcTa OAHKOBCKOTO KpeauToBaHUs baHk

Poccum YeTbIpe pPa3a IPpHHHMAJI pPelleHrusd O CHHZXKEeHHH CBOHX



IIPOLIEHTHLIX CTaBOK. 3a mnepsBele 5 Mecsanes 2010 r. craBka
peduHaHcupoBaHUs OblNla CHUXKeHa ¢ 8,75 mo 7,75%.

C cepenunsnl 2010 r. MakKpO3KOHOMUYECKAs CUTyallis Havasa
U3MeHAThCA. HaumHas ¢ aBrycrta uHQIAMUA CTajla pacTu. B KoHIIe
mekabps Ha GoHe pacTyuier MHQIAIUYA ObIJIO IIPUHSATO PEIleHne O
IIOBHIILIEHUU IIPOLIEHTHHIX CTaBOK Ha 0,25% 1o mnpuBieKaeMbIM
bankom Poccum memnosutam.

B Hauyane 2011 roga bBasvk Poccuu mpomonXKui yKecTodeHue
OEeHEeXKHO-KPEeOUTHOU NOJIMTUKHU. B Iensax CHUXKeHUusA UHQIISIINN B
ssHBape OBIJI0O MPUHSATO pPEIIeHNe O IIOBHIIIEHUNM HOPMAaTHUBOB
00s13aTenbHLIX pe3epBoB. B deBpane bank Poccuu o0BsBUMI O ellie
OOHOM IIOBBIIIIEHMYW HOPMATHUBOB O0053aTENIbHLIX PE3€PBOB U O
IMOBBIIIIEHUN OONBIIMHCTBaA ITPOLIEHTHHIX CTaBOK baHka Poccuu,
BKJII0OUas CTaBKy peduHaHcupoBaHus, Ha 0,25%. B maprte 2011 r.
BHOBb OBIJIO IIPUHSATO pPEIIeHNe O IIOBHIIIEHUU HOPMAaTHUBOB
00s13aTeJIbHBIX PE3EPBOB.

HeoOxoguMO  OTMETHUTh, UYTO pPe3epBHbIe TpeOOoBaHUSA
IIPEencTaBasaioT coboii Haubonee 3PhHEKTUBHBIM UMHCTPYMEHT
pPEeryiupoBaHUA JIMKBUOHOCTH 0aHKOBCKOTO CEKTOpa,
COOTBETCTBEHHO, METOIOLI I MEPOIPUATHS, NCIOJIb3YIOIINE NaHHbIE
HHCTPYMEHT  SABNIAIOTCSA  Haumbojiee  OEUCTBEHHOM  YacCThIO
WHCTpyMeHTapuss baHka Poccum Kak KpeguTopa IOCIegHeN

WUHCTaHIINH.



I'maBa 3. [Ipo01eMbl U IEePCIIEeKTUBBI PAa3BUTHST
Me2K0aHKOBCKOI0 KpeJUuTOBaHHU I
3.1 IIpo6seMbl U NEePCHEKTUBLI PbIHKA Me2K0aHKOBCKOT O

KpeauToBaHusi B Poccunnckon ®denepanuu

PBIHKY Me>K0aHKOBCKOI'O KpeaouTOBaHUS OTBOOUTCS
3HAYMUTENIbHAsT POJIb B TIIOBBIIIEHWN YPOBHS JIMKBUOHOCTU WU
IJIaTEeXKEeCIIOCOOHOCT KOMMepuecKux OaHKOB, a TakKXe B
obecrneyeHUMN CTAOUIIHLHOTO QYHKIIMOHUPOBAHUS BCell OAHKOBCKOU
CHCTEMHI. [Ipoananu3upoBaB PBIHOK MexX0aHKOBCKOT'O
KpenoutoBaHusa B Poccurickou ®epmepanuu 3a 2016-2018 romswr,
MOZKHO cCpaejlaThb BBIBOM, YTO Me>KXO0aHKOBCKHMM KpPeguT KakK
MHCTPYMEHT yHOpaBlieHus OaHKOBCKON JIHKBUIHOCTBLIO SIBIISIETCS
OOCTAaTOYHO AaKTyaJllbHBIM ¥ aKTHUBHO pa3BUBAWOIIMMCS B
rnociaengHee BpeMsa. OgHAKO, CTOUT OTMETUTh, UTO JaHHBIM CETMEHT
0AHKOBCKUX OTHOIIEHUM SIBISETCS OOCTATOYHO MOJIOOBIM, KaK U
BCsi OaHKOBCKasl cCTeMa CTpaHbl. B Xome ImpoBeeHHOro aHaIu3a
MeXX0AaHKOBCKMX OTHOIINEHUM ObIJIM  BHISIBJIEHHEI HEKOTOPhIE
ITPo0IeMbI, XapaKTepHbIe OJIs MexXK0aHKOBCKOT0O KpeauTa. Tak Kak

PBIHOK Me3K0aHKOBCKOTO KPeOuTOBaHUSA pa3lesieH Ha OBa YPOBHS,



TO NPOOJIEMEI, BLISIBJIEHHLIE B XOIe aHajIn3a, MOXKHO YCJIOBHO
pa3nesiuTh Ha TPU T'PYIIIILL:

1. TIIpoGnembl KpegutoBaHus lLleHTpalbHBEIM OaHKOM
Poccutickoit ®emepaliuy KoMMepUYecKuX OaHKOB;

2. TIpoGnemesr MeXO0aHKOBCKUX  KPEOUTHHIX

OTHOWIEHUN  MeXKOy KOMMepPYeCKUMU OaHKaMU;

3. TIpobGnemtr, [IpUCyIIue BCEU CUCTEME PBIHKA

MezXK0aHKOBCKOT'O KpeoguToBaHUA Poccuiickou @enepauHH B

L1eJIOM.
AHanu3s CUCTEMBI pedrHaHCUPOBaHUA
IleHTpanbHOro 6aHKa Poccuiickou Qepepanuu

IMOKa3ajl, YTO HAHOOIBINYI0 [OJII0 B CTPYKType KPEOUTOB,
ImpenocTaBiieHHBIX LleHTpanbHEIM O0aHKOM Poccuiickou ®emepaliiu
KOMMepYecKuM OaHKaM, 3aHUMAalOT BHYTPUOHEBHBIE KPEOUTHI.
Homnsa naHHBIX KpeaouToB B 2018 rogy cocrtasuina 89,6%. Ha ocHoBe
9TUX HAHHBIX MOXHO CHelaTh BBIBOA, YTO OOHOM u3 IIpobiieM
OAHHOTO VPOBHS MeXK0AaHKOBCKOTO KpPEOUTOBAHUS SBJISIETCS
KPaTKOCPOYHOCTh MPEAOCTaBIsIeMBIX KpeauToB. KomMmepueckue
0aHKM HYXKOAIOTCS B MOAOepP:KaHUU MTHOBEHHOU JTUKBUOHOCTHU U
MIPEONOYNUTal0T IIPUBJIEKaTh OEHEXKHBIE CPeOCTBa OT peryasaTropa
OIS pelleHus nOpoOileM C JUKBUOHOCTBIO B paMKax OOHOTO
OMEpPalMOHHOr0 MOHS. TakK¥XkKe, CTOUT OTMETHUTh, UYTO OOBEM
KpPeOuToB, o0OeCHedYeHHBIX aKTUBaMU U IIOPYYUTEIbCTBAMU,
3HAUUTENIbHO IIPEBOCXOOUT IO OObeMaM TaKue BUIObI KPEOUuTOB,
KaK OBEepHaAauT ™ JjoMOapaHble, YTO TOBOPUT O IIpobOieMe
HEJIOCTAaTOYHOCTH oOfOecledyeHUss Yy KOMMepuecCcKux OaHKOB.
Pacmmpenue BapMaHTOB obecrieueHus 10 KpeouTam
ILleuTtpanpHoro OaHka Poccuiickout ®@epepaiuu, YyBeJIndYeHUE
HaOopa HEPBIHOYHBIX AaKTHBOB, KOTOPHIE CMOTYT BBICTyHaTh

obecrieyeHueM Mo KpeouTaM lLleHTpanbHOro 0OaHKa Poccuiickou



depepaliuy, BO3MOXKHO, ITOCIIOCOOCTBYET M3MEHEHUIO CTPYKTYPHI

IIPEeIOCTaBJIIEMEIX KPEOUTOB M IIepPeopHeHTallud KOMMEPYEeCKHX

0aHKOB Ha gpyrue 0ojee OOJITOCPOYHbIE BUOB KPeOUTOBAHUS.
Takum 0O6pa30oM, MePBLINE YPOBEHh CUCTEMEBI MEXK0OAHKOBCKOTO

KpeouToBaHUA, KOTOprfI IIpeaCTaBJIEH OIlepallusiMHu MeXKOy

LleHTpanbHBEIM OaHKOM Poccunickou depepanuu "
KOMMEPYECKUMU OaHKaMH, nMeeT pAan criemu(pUIeCcKux
0COOEeHHOCTeH 171 XapaKTepu3yeTcs KPaTKOCPOYHOCTHIO

IIPeOoCTaBJIIEMEIX KPEOUTOB, OTCYTCTBUEM oOOecIledeHUusI U
HCIIOJIb30BaHUEM  JIMKBUOHBIX (HUHAHCOBBIX AaKTHBOB IIpPH
KpeOuTOBaHUMU. COBOKYIHOCTbD IIepedYuCJIeHHBIX BELIIIIE
0COOEHHOCTEN MNPUBOOUT K IIOBHIIIIEHUIO KPEOUTHOTO PHCKa U
BBI3BIBAET HEOOXOAMMOCTDL CO3aHUSA 0COO0M CHUCTEMEI YIIPaBIEHUSI
pPHUCKaMM. YBeIUYEeHUEe KPEeOUTHOTO PUCKa TaKXKe SIBJISEeTCS OOHOU
13 Ipo6sieM MeK0aHKOBCKOT'O KPeIUTOBAHUSI.

B mocnepmHue rombl Ha MexXO0aHKOBCKOM KPEOUTHOM PHIHKE
BO3pOCJIa POJIb BTOPOTO YPOBHSI CHCTEMBI MeKOAHKOBCKOI'O
KpeauToBaHUsA. AHaIU3UPysa 00bEM NPEOOCTAaBIEHHBIX MEHEXHBIX
CPEOCTB BHYTPU BTOPOTO VPOBHS OAHKOBCKOM CHCTEMBI C
IIOMOINbI0 MeXXO0AaHKOBCKOTO KpeauTa, MOXKHO VBUOETb, YTO
IIPUBJIEYEHHBIE CPEICTBA OT OPYTUX KPEOUTHBLIX OpraHu3alluii B
CTPYKType€ IIaCCUBOB KOoMMepueckux 0OaHkoB B 2018 romy B 3,5
pa3a IIpeBOCXOOsAT O00beM  IIPUBIEYEHHBIX  CPEOCTB  OT
LlenTpanbHOro 6anka Poccuiickoit ®emepalinm.

Cpeou OCHOBHBIX MTpPoOJIEM BTOPOTO VPOBHSI CHCTEMEI
Me2K0aHKOBCKOT'O KPeOIUTOBAaHUS MOXKHO BBLIIEIUTh:

1. Vxymmmenwe (QUHAHCOBOTO IIOIOXKEHUS KOMMEPYECKUX
0aHKOB, CHUXKEHMHEe HX KPEOUTHHIX PEUTHHIOB, POCT KOJIUYECTBa
0aHKOB C OTO3BaHHOM JHUIeH3Wen. B 1ociegHue ToOObH

LlenTpanbubiyi 0aHK Poccuiickoi ®enepaliii IIPOBOOUT CaHAIIUIO



0aHKOBCKOT'O CEKTOpPA, B CBSI3U C YeM pPaCTeT KOJIMYEeCTBO OAHKOB,
IIOTEPSABIINX  JIMIIEH3WI0 Ha  OCyUIeCTBIeHHMe  0OaHKOBCKOMU
OesiTeJIbHOCTH.

2. Heposepue 6aHKOB OPYT K OPYTY 4, KaK CIEeOCTBHE, PHUCK
HeBO3BpaTa OEHEeXHBIX CpeacTtB. HecMoTpss Ha BO3pacTarollyio
IMOTPeOHOCTL O0aHKOB BO B3aMMHON  MOOOEepPXKKe, UYeTKO
IIPOSIBIISIIOTCSI TEHOEHIUM CYXKeHUs MexKO0aHKOBCKOTO PBIHKA,
pOCTa B3aMMHOTO HEOOBEpUS, B pe3yJbTaTe 4ero KoMMep4dYecKue
0aHKM MOPEembsIBIISIOT BHICOKHE TPeOOoBaHUS K CBOMM 3aeMIMUKaM
IIPU BbIaue MeXO0aHKOBCKMX KpPEOUTOB, 3aKPHIBAIOT JIMMUTHI
KpeOuTOBaHUS Ha CBOUX KOHTPareHTOB. duHaHCOBas
YCTOMYUBOCTL U KPEOUTOCIOCOOHOCTL SIBASIOTCS T'JIaBHBLIMU
KPUTEPUSIMU IPU YCTAHOBJIEHUM JIMMUTA Ha KOHTpPareHTa Ha 3TOM
MexXK0aHKOBCKOM PHIHKE.

3. Hanuuyue CEerMEeHTUPOBaHHOCTU Ha PBIHKE
MexK0aHKOBCKOTO KpemuToBaHusi B Poccuiickoin ®enmepaliuu.
YcnoBHO PHIHOK MeKO0aHKOBCKHUX KPEOUTOB MOXKHO pPa3deuTh Ha
TPU KPYITHBLIX CETMEHTa. B riepBoM cerMeHTH 00beqUHEHBI OAHKH C
rOCyODapCTBEHHBLIM y4YaCTHEM, a TaKxke [odyepHHe OaHKH
3apy0exKHBIX  (PUHAHCOBBLIX MHCTUTYTOB, BTOPOM  CETMEHT
IIPEeOCTaBASAIOT KPYIIHLIE POCCHUNCKHE dYacTHble OaHKH, a TaKXe
BeOyIllie pernoHajibHble OaHKM, TPETUM CEeTMEHT BKIII04YaeT B ce0s
OCTaJbHBIE pOCCUMCKHEe OaHKM, B OCHOBHOM peruoHalbHbIE
cpemHue U MenKue. Takas CTPYKTypa PBIHKa MeXX0aHKOBCKOI'O
KpeauTOBaHUS 00yCIIOBIUBAETCS HEOOCTAaTOYHBIM
repepacnpepeieHueM OeHEeXHBIX PEeCYpPCOB MeXAy y4aCTHHKaMU
0aHKOBCKOT'O CEKTOpa, a TaKxXKe XapaKTepulyeTCs 3HAUYUTEJIbHOU
ouddepeHIalIien IMIPOIMEHTHRIX CTaBOK B 3aBHCUMOCTU OT
3aeMinuKa. [lepeuncnenHbie Bbillle (PAaKTOPBI SABISIOTCH OOHOU

us3 IIPUYNH IIepuognu4vIeCKoro BO3SHUKHOBEHUA KPHU3HUCOB



JIMKBUTHOCTH 0aHKOBCKOM CHCTEMEI, COIIPOBOXKIAIOITUXCSI
ImpobsieMaMy KOMMeEpPYECKUX OAHKOB C IIPOBEIEeHUEM IIJIaTeXeu U
PE3KNM POCTOM ITPOIEHTHHIX CTaBOK.

PaccMmoTpeB mnpoOiIeMbl, NPUCYHIME KaXOOMy H3 YpPOBHEHU
CHUCTEMBEI MeKOaHKOBCKOT0 KPeOUTOBaHUS, HEOOXOOMMO BBIOEIUTH
oO1re mpoOJieMbl, 3aTParuBalolie BeCch PHIHOK MexXX0aHKOBCKOTO
Kpeaura:

1. BricOKasi 3aBHCHMOCTh OT BHeHIHUX (paKTOPOB. PEIHOK
MeXX0aHKOBCKOTO KpeOuWTOBaHHUS, KaK UM [OPyrue CerMeHTHl
(mHaAHCOBOrO PHIHKA, MOOBEPXKEH BIIHUSHUIO BHENIHUX (HPAKTOPOB.
VxynmnieHre MOMUTUYECKONW M 9KOHOMMYECKON CHUTyalluM B CTPaHe
OKa3bLIBAIOT HEIoCPeNCTBEHHOE BIIMSTHUE Ha  peIleHus,
npuHuMaeMble lleHTpanbHEIM OaHKOM Poccuiickoun ®Pemepamnum,
KaK CJIeACTBUE, Ha 00beM MNPenoCTaBIsIEMBIX IEeHEXXHBIX CPEedCTB
KOMMepuYecKuM ©OaHKaM HW BeJIMYMHY TMPOIEeHTaX CTaBOK
Me2K0aHKOBCKOT'0O KPEOIUTHOTO PHIHKA.

2. OTcyTCcTBUE COBEPIIEHHOW HOPMAaTHUBHO-IIPAaBOBOM Oa3hl.
Insi crabunusanmuu OOOPOTOB M KPEOUTHBIX JIMHUW HaA PBIHKE
MeK0aHKOBCKOTO0 KpeOuTOBaHUS HeMAaJIOBaXKHYI0 POJIb UrpaeT
BOMIPOC O HEOOXOOMMOCTU COBEPIIEHCTBOBAHUU IMIPABOBOM Oa3HI,
PETYIUPVIOIMINN 3TOT PHIHOK. MexXX0aHKOBCKUYM KPEOUTHHINM PHIHOK
ellle JOCTaTOYHO C1ab0 yperyiupoBaH, B OCHOBHOM OH 0a3upyeTcs
Ha BCEBO3MOXKHBIX KOAeKcCaX, IIpaBujlaX IIPOBEAEeHUs Olepalui U
B3aMMHBIX COTJIAIlIEHUMN.

3. CraBku Ha MexkK0aHKOBCKOM KPEOWTHOM PBLIHKE BCeE ellle
HaXOOSTCS BBIIIE OOKPU3UCHEIX, YTO TaKXe SIBISETCS OOHOU U3
nmpobsieM MexK0aHKOBCKOTro KpenauTa. OOgHakKoO, CTOUT OTMETUTD,
4YTO [JIS pemieHus [OaHHOTO Bompoca, LleHTpaabHBIM OaHK
Poccuiickou ®@epepamnuy IIPOBOOUT aHaAINU3 SKOHOMHUYECKOU

CUuTyalnum B CTpaHe, II0 pPe3yJlbTaTaM KOTOPOIro IIPHMHHUMAET



pelIeHnsT OTHOCUTENIbHO OCHOBHBIX MHCTPYMEHTOB [I€HEXKHO-
KpeouTHOU T1onuTuku. Tak, 14 wuwoHa 2019 roma, coset
oupekTopoB lLleHTpanbHOro ©OaHKa Poccuiickour ®epepamnunu
IIPUHSII PEelIeHre O CHUXKEHUU KITI0UEeBOW CTaBKU Ha 25 0Aa3UCHBIX
IIYyHKTOB ¥, TakKuM o0O0pa3oM, Ha CErOOHAIIHHWN OeHb HOaHHBIU
rmokKasaTejib gocTuraetr YypoBHA 7,5%. CHUXeHHEe KIII0UYeBOU
CTaBKM CBSI3aHO C 3aMe[JjIeHWeM TeMIIOB TOOOBOU WHQIALIUH.
Takoe pemnienue lleHTpanbHOro OaHKa Poccurickoy ®Pepmepanuu
HEMOCPEACTBEHHO CKAXKEeTCs Ha CHUXKEHME ITPOLEHTHBIX CTAaBOK II0
BCEM BUIaM MeK0aHKOBCKOT'O KPeIHUTOBAHUSI.

4. Hawubosee cCyIeCTBEHHON IIPOOIEeMOM, BBLISIBIEHHOU B
X0[le TIPOBEOEHHOI0 aHalin3a, SBJIsSeTcs IMIpobjieMa IIpoduInTa
JIMKBUOHOCTU OaHKOBCKOTO ceKTopa. C OOHON CTOPOHEBI, MOXKET
IIOKa3aThCsI, YTO U3OBITOK MOEHEXHLIX CPedcTB B OaHKOBCKOU
cuctemMe sBlseTca Oosee ONIaronpusTHBEIM (QaKTOpoOM, UYeM
gmebunut. OmHAKO B COCTOSIHUM  M30BITKA  JIMKBUOHOCTU
0aHKOBCKasl CUCTeMa B IIeJIOM yIIyCKaeT BO3MOXKHOCThH ITOJTyYeHHUEe
OOIIOJIHUTEJIbHBIX UCTOYHUKOB [OXOHNOB, UTO BJIUSET Ha pPa3BUTUE
BCe (PUHAHCOBOM CHUCTEMBI TOCyOapCTBa U CHOepPXKUBaHUE
5KOHOMHUYECKOT0 pocTa CTpaHbl. CTOUT OTMETUTH, UTO NPOPUIIUT
JIMKBUOHOCTU OaHKOBCKOTO CEeKTOpa pachpenesieH II0 CTpaHe
HEepaBHOMEPHO. TakK, CYIIeCTBYIOT PEruoHbl, B KOTOPHBIX
CaMOCTOSITEIbHLIE PEruoHalibHble OaHKM HNMEIOT OTrpaHUYeHHBIN
OOCTyI K CHuCTeMe MexXO0aHKOBCKOTO KpeauToBaHHuSA. TakKuM
oOpa3oM, HeMaJIOBaxKHOU 3ajauel SBIISETCS PelleHue NpPoOIeMbl
OOCTYIHOCTU KPEOUTOB [JISI MaJIbIX U CPeOHUX OaHKOB.

[IpobseMbl pBIHKA MeX0aHKOBCKOTO KpPeJUTOBAaHUSA B
Poccuiickou  depepalnvu, BHISIBIEHHBIE B XO0[d€e aHaJIMU3a,

IIpencTaBlIeHbl B Tabnuie 3.



Tabnmuila 3 - IIpoGneMbl pBIHKA  MeXK0aHKOBCKOTO

KpenoutoBaHus B Poccurickou ®emepanuu



